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ANGEL ESTRADA Y COMPANIA S.A.

OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 5 DBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 6
DENOMINADAS Y PAGADERAS EN FESOS A DENOMINADAS EN DOLARES ESTADOUNIDENSES
TASA YARIABLE CON YENCIMIENTQ A LOS Y PAGADERAS EN PESOS A TASA F1IA CON
360 DIAS DESDE SU FECHA DE EMISION Y VENCIMIENTO A LOS 360 DIAS DESDE SU FECHA
LIQUIDACION POR UN YALOR NOMINAL DE DE EMISION Y LIQUIDACION POR UN VALOR
HASTA 5500,000.000 (PESOS QUINIENTOS NOMINAL DE HASTA USSL.500.000 {DOLARES
MILLONES) ESTADOUNIDENSES UN MILLON QUINIENTOS
MIL)

EN CONJUNTO O EN FORMA INDIVIDUAL POR UN MONTO MAXIMO DE EMISION
DE HASTA § 500.000.000 {PESOS QUINIENTOQS MILLONES)

A SER EMITIDAS BAJO EL PROGRAMA DE OBELIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES NO CONVERTIBLES EN ACCIONES POR HASTA V/N USS
50.000.000 (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS)

E] preseate suplementa de precio (el Sﬂnlsm&nln_ﬂ:lmm ) corresponds 2 las obligac jables clasc 5 & lasa variable con vencimiento a los 360 dias desde su Fecha de Emisién y Liquidaciér,
denominadas y pegedetas en Pesos {las “Obligaciones Megocisbles Clase 57, y las cbhsn:wnes negociables clase § & taw fija con vencimiento a fos 360 dias desde su Fecha de Emision y Liguidacidn,
dcnnmmadas en DbT:u'cs Fstadounldcns:s ¥ pagaderas en Pesos por un valor nominal de hasta USS1.500.000 (dblares d ] un milldn qui mit) {las " ‘Qtzhmmss_h:gmhfﬂ_ﬂm_ﬁ". ¥
con las O iahles Clasc 5. las" Dilmu " o Ias "Clases") que serdn emitidas por Angel Estrada yCornpaﬂ[a S.A (l2*3ociedad”, “"AESA", 2 "Emisom” o le
qu_m_lg indist ) pOT uh valar len o en forma individual de hasta $500.000.000 (Pesos guinizntas millones) el “Monto Miximo de Emisién™), en el Tarco de su programa de
U}Ehgamon:; negociables simples {no convertibles en acciones) par un velar nominal de hasta USS50.000.000 (Dolarcs Estedounidenses cincuenta millones) (o su 2q) £n olras (el
Lrgurama J.

Las Qbligaciones '\':gocwhlcs serdn emitidas y colocadas en fos términas ¥ en cumplimientn de tedos los requisitos impuestos por Ia lcy N°23.576 de obligacianes negociables y suy modificatarias (12 “Ley
ge Obligagiones Regociables™), 1a ley N° 19,550 genera] de sociedades ¥ sus modificatorias (la { a ley N° 26831 de Mereado de Capitales y sus reglamenterias ¥

:omp]cmcmams (la "L._cy_d & Mercade de Capitales™), Tas normas de kn Comisién Macional de ¥elores (Ga "CNY") segin texto u‘rdcmdo por Ia Resu]umbn General hid SIIDI3 ¥ sus modlfcatoms ¥
E[IA% sin limitacid In Reso]uc:én G:n:ra!l N® 662!20]6 flas "W ¥ Tawier olrale An

rcg,ncmth's smp[m no conventibles en ¥y ja commin schre el patimenio dela Cﬂmpaﬁﬁ(l 'y lendrin en todo momente :guat pnondad de afago eatre si y con todas Jes

demis dinadas y con garanti cornun dela Cumpnnm presentes o fiaturas, salvo Ias obligaciones que gozarin de privilegios en virtud de disp e yio

Lz scde social de la Compaflla s¢ encuenira en la calle Maipd 116, Piso 8° de i Ciuded Auténoms de Buenos Aires. B} CUIT de 12 Emisora s 30-30023556-6, su 1eléfang 4344-5500, su e-mail
infoi@estrada. com ar y su sitio web: hitps:Awww angelesirad

Lx emision de fas Obligacianes Negociables fise aprobads por reunidn del Diteetario de ls Sociedad de fecha 11 de sbril de 2019,

EL PROGRAMA NO CUENTA CON CALIFICACION DE RIESGO. FIX SCR $.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO (EN ADELANTE “FIX"}, CON FECHA 26 DE FEBRERQ
DE 2020 LES HA ASIGNADD LA CALIFICACION “Al{arg)” A LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 5 Y A LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE §, CON
FERSPECTIVA ESTABLE, VEASE “CALIFICACION DE RIESGO” EN EL PRESENTE SUPLEMENTCQ DE PRECIO,

La oferta piblica de los titulos emitidos bajo 21 Programn ha sldo avtorizada por Resolucidn N* 18168 de fecha 4 de ngosto de 2016 de 1a CNY, La acturlizacibo del Prnspeﬂo del Prngrama fue
autarizada por Disposicién de Ia Gerencia d¢ Emisoras de Ja CNY de fecha 18 de diciembre de 2019. Estes sutorizacipnes sita slgnifican quee se ha plido con os req @
maleria de inflormacién. La CNV no ha emitido juitio sobre les duros contenidos en el Prospecto yio en ¢l presente Suplomento de Preclo. La verscidud de Ia informacién contable, financiers y
cconémicn, asi como de toda otrs informucién suminiytradm ¢n &) Prospecto y/o en ¢l prescote Suplemento de Precio, es exclusive responsebilidad det directoria de la Compadia y, er lo que Ie

atafie, del drgano de fiscalizacién de Ix Compaiia y de Jos auditores en cuanio & sus respectivos Informes sobre los esirdos I | que 3¢ pafian al Peaspeeto y al presente Suplementio
de Precio, ¥ demda responsables contemplados en tos mrtfculos 119 y 120 de In Ley de Mercado de Crpitales,
Ef directorio d= In Compuiiin manifiesta, con carfeter de declaracisn jurnda, que o] Proap ¥ el Supl 1o de Precia i u la fecha de xu respectiva poblicacién, informacibn veraz ¥

sulicienie sobre todo hecha relevante gue pueda afectur [u situacidn patrimonial, econdmica y financiera de Ja Compaiia y dc 10@a aquella que deba ser de conocimiente det péblico inversor con
relacitie a Ja presente emisién, conforme fes normas vigentes en la Argentina,

La oferta pitblica de las Obligaciones Negociables que se describen en el presente Suptemento de Precio se encueniea comprendida deniro dz Ia autorizacin de oferta piblica olorgada por In
CNY rn 2l murca del Programa, en virtud de 1o establecido por el articulo 41, Seceidn ¥, Crpitule ¥, THulo LI de las Normas de la CNV. Este Suptemento de Frospecta no ha side prevismente
revisndo pi conformado por Ia CNV. De confermidad con o procedimiento establecida por el articuln 51, Seecifio V, Capitulo ¥, Tiulo §E de Jas Normags de I CNV, dentro de Tos cinco (5) Dias
Hiabiles de suscriptas fas Obligeeiones Negociables In Compania g A 1a d ién definitiva relativa a ins mi ante la CNY.

E} Dircetorio de 'a Compadia manifiesin con cardcter de declaracién jurada que la Emisora, sus beneficiarios finnles, ¥ Jxs personas fisleas o jurfdicas que poseen come minimo € veinte por
cienlo {20%) de su capital o de los derechos & vote, o que por otroy medios ejercen ¢l control Minal, directo ¢ Srdirecio sobre I misma, no registran condenas por delitos de lavado de activos yfo
finuncismiento del terrorisme y/o no figuean ¢ Ins sias do lerroristas ¥ oTgrnizaciones terrorisins emitidns por el Conaefo de Seguridad de [as Neciones Unidar.

Le acticrde of articadn 119 de fa Ley de Mercado de Capitales, "los e de valores, j con fos infegranies de las drganas de admini idn y fiscalizacidn, estas ultimas en maleria de s
cumpelencia, y en xi easo los oferentes de los valores con relacidn a fa informaciin vinewlada a los mismos, y las personas que firmen 1 prospecio de una smisidn de valores con oferta publica, serdn
resporsables de foda la informucidn incheida en los prospecios por ellos reglstrados ante Ja Comisldn Nacional de Valores”. Asimismo, ef articulo 120 de la mencionada fey, prevé que "Tas eatidades ¥
agteates intermediartos en ef mercado gue parficipen como organizadores, o agenles colocadores en una oferia piblica dz venta a compra de valores deberdn revisar diligeniemenie Ta informacidn
conlenida en los prospecios de fa aferia. Los experfos o terceros que opinen sobre ciertas partes dal prospecio séla sevdn responsables por la parte de dicha informacion sobre fa que han emitida opinidn®.

El presente Suplemento de Precio debe ser leido en farma conjuma con el Frospecto del Programa de fecha 18 de diciembee de 2019 (] “Prospesto™) autorizado por la CNV para cada emisién de valores
negaciables baje o Prog blicade en la Autopista de Is Informeacién Financiera y publicado en su versién resumide en ¢] Boleun Diario de |a Bolsa de Comercio de Buenas Aires (Is "BCBA™), ¢n
virtud del ejercicio de Ta foculted delcgada por Bolsas y Mercados Argentinos 5 A (™ 31‘& A" ala BCBA mnfurme lo dlspuesto porla Resolumﬁn N° 18629 de la CNY, y en el sitio wed de la TRV
{www.criv gob er}, en el item “Faformacion Financiera-Emisoras Angel Estrada y Cla. - Emixi Gblig Nep - Frog \ con ¢sn misma fecha, el cual se encuentrn o disposicidn del
publico i cii las oficinas de la Emisora y co iss oficines de los Ageates Colocadores (tonforme este ‘término se define més adclante) detalledas en la Ltime pagina del presente Suplemento de Precio,
asi como en el sitio wed de la CNV (wwawv.cnv. gab.ar), en el sitic wed del Mercado Abiena Elecicinico $.A. (el “MAE") y en ¢ sitio wed de Iz Emisora (hiip:ifwww angelestrada com arf),

Los responsables ded presente documente manifiestan, con cardeter de declaracion jurada, que Ia totalided de los téminos y condici ¢n ¢l Sup
inversor deberd leer cuidedosamente los factores de riesgo para la inversidn ido en el Prosp yenelp Supl
riesges. Véase la seccion Litulada “Facfores de Riesgo™ del Prosp y de ésie Supl de Precio,

de Precio se ig . Todo
de Precio. Invertir en 1as Obligaciones Negociahles de AESA implica

Ln emigién de las Obligaci hi iables fue sprobada por lucién del directorio de la Emisora que consta en el acia N° 1770 de fecha 11 de sbril de 2019 publicada en e} sitic weh de la CNV
(www.cnv.gob.ar), en o ftem “injwmar.fdﬂ Financlera-Ei Ay — £ en ef Ry de Gferta Piblica - Angel Estrada y Cla. — Actas y Néminas - Actas de Directorta”.

De acuetdo a lo previsio en el articula 29, Seccion X, Copltuto 1, Tisule VI de Tas Normas de o CNV (N.T. 2011 y mod. ), las Obligaciones Ncgoctables deberin ser listadas yio negocindas en al menos uno
o mas mercedos autorizados por la CNVY. La Emisoraha solicitade cl Yistado ¥ la ticgocizcidn de las Obligaciencs Negociebles cn BYMA ¥ la ion de las Obligaci Negociables cn el MAE.

Organizadores
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AVISO A LOS INVERSORES Y DECLARACIONES

Antes de tomar decisiones de inversidbn respecto de las Obligaciones Negociables, el piblico inversor debera
considerar la totalidad de la informacién contenida en el Prospecto y en este Suplemento de Precio
(complementados y/o modificados, en su caso, por los avisos, actualizaciones y/o suplementos correspondientes).

Al tomar decisiones de inversién respecto de las Obligaciones Negociabies, el publico inversor debera basarse en su propio
analisis de la Sociedad, de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables y de los beneficios y riesgos
involucrados. El Prospecto y este Suplemento de Precio constituyen los documentos basicos a través de los cuales se
realiza Ia oferta piblica de las Obligaciones Negociables. El contenido del Prospecto y/o de este Suplemente de Precio no
debe ser interpretado como asesoramiento legal, comercial, financiero, impositivo y/o de otro tipo. El piblico inversor
deberd consultar con sus propios asesores respecto de los aspectos legales, comerciales, financieros, impositivos y/o de otro
tipo relacionados con su inversidn en las Obligaciones Negociables.

No se ha autorizado a ningin organizador, agente colocador y/u otra persona a brindar informacion y/o efectuar
declaraciones respecto de la Emisora y/o de las Obligaciones Negociables que no estén contenidas en el Prospecto vfo en el
presente Suplemento de Precio, y, si se brindara y/o efectuara, dicha informacidén y/o declaraciones no podran ser
consideradas autorizadas y/o consentidas por la Emisora, los Organizadores y/o los Agentes Colocadores, segin dichos
términos se definen mas adelante.

Ni el Prospecto ni este Suplemento de Precio constifuyen una oferta de venta, y/o una invitacion a formular ofertas de
compra, de las Obligaciones Negociables: (i) en aquellas jurisdicciones en que la realizacion de dicha oferta y/o invitacion
no fuera permitida por las normas vigentes; y/o (ii) para aquellas personas o entidades con domicilio, constituidas y/o
residentes de una jurisdiccidén que no se encuentre dentro del listado de paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados
asociados y regimenes tributarios especiales considerados cooperadores a los fines de la transparencia fiscal, y/o para
aguellas personas o entidades que, a efectos de la suscripcién de las Obligaciones Negociables, utilicen cuentas tocalizadas
¢ abiertas en una jurisdiccién que no se encuentre dentro del listado de paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados
asociados y regimenes tributarios especiales considerados cooperadores a los fines de la transparencia fiscal. Los paises,
dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados y regimenes tributarios especiales considerados cooperadores a los
fines de la transparencia fiscal segiin la legislacién argentina se encuentran enumeradas en la Resolucién General N°
3576/2013 de la Administracién Federal de Ingresos Publicos. El publico inversor deberd cumplir con todas las normas
vigentes er cualquier jurisdiccién er gue comprara, ofreciera y/o vendiera las Obligaciones Negociables y/o en la que
poseyera y/o distribuyera el Prospecto y/o este Suplemento de Precio y deberd obtener los consentimientos, las
aprobaciones y/o los permiscs para la compra, oferta y/o venta de las Obligaciones Negociables requeridos por las normas
vigentes en cualquier jurisdiccién a la que se encontraran sujetos y/o en la que realizaran dichas compras, ofertas y/o
ventas. Ni la Emisora, ni el Organizador, ni los Agentes Colocadores tendran responsabilidad alguna por incumplimientos
a dichas normas vigentes.

Ni la entrega del Prospecto y/o de este Suplemento de Precio, ni el ofrecimiento y/o la venta de Obligacienes Negociables
en virtugd de los mismos, en ninguna circunstancia, significarin que la informaci6n contenida en el Prospecto es correcta en
cualquier fecha posterior a la fecha del Prospecto y/o que la informacion contenida en et presente Suplemento de Precio es
correcta en cualquier fecha posterior a la fecha del presente Suplemento de Precio, seglin corresponda.

El marco regulatorio de las actividades de la Emisora es susceptible de cambio y no puede preverse de qué modo y hasta
qué punto algin cambio future en la situacion descripta afectard a la Emisora. Asimismo, todo potencial inversor debe
tener presente la incertidumbre con respecto a la futura operatoria y siteacién financiera de la Emisora, asi cotmo los
importantes riesgos relacionados con la inversion (al respecto, ver la seccibn “Factores de Riesgo” del Prospecto), No
podré considerarse que la informacién contenida en el presente Suplemento de Precio de Precio constituya una promesa o
garantfa, ya sea con respecto al pasado o al futuro.

Declaraciones y garantias de los adquirentes de las Obligaciones Negociables,

Mediante la presentacién de Ordenes de Compra (segin dicho término se define més adelante) o la adquisicion posterior de
las Obligaciones Negociables los adquirentes deberan otorgar ciertas declaraciones y garantias 2 la Emisora y a los Agentes
Colocadores, entre ellas: (i) que estin en posicién de soportar los riesgos econdmicos de invertir en las Obligaciones
Negociables; (ii) que han recibido copia, y han revisado el Prospecto, el presente Suplemento de Precio y todo otro
documento relacionado con la emisién de las Obligaciones Negociables; y (iii) que no han recibido asesoramiento legal,
comercial, financiero, cambiario, impositivo y/o de otro tipo por parte de la Compafifa ni de los Agentes Colocadores.



Los oferentes de las Obligaciones Negociables Clase 6 declaran entender que, si bien las Obligaciones Negociables Clase 6
estan denominadas en Délares Estadounidenses, la integraci6n inicial se realizard en Pesos al Tipo de Cambio Inicial y
todos los pagos de las sumas de capital, servicios de intereses y demds sumas que correspondan bajo las mismas serdn
realizados en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable. Asimismo, declaran entender que ni la Emisora ni los Agentes
Colocadores garantizan 2 los oferentes de las Obligaciones Negociables Clase 6 que, en caso de recibir pagos de capital y/o
intereses y/o cualquier monto adicional bajo dichas Obligaciones Negociables, en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable,
pueda acceder al mercado local de cambios para adquirir el equivalente en Délares Estadounidenses o, en caso de poder
hacerlo, pueda adquirir dichos Délares Estadounidenses a un tipo de cambio igual o inferior al Tipo de Cambio Aplicable.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables ha sido autorizada exclusivamente en la Argentina. Las
Obligaciones Negociables no podran ser ofrecidas ni vendidas, directa ni indirectamente, ni ningiin otro documento
de la oferta podra ser distribuido o publicado en ninguna otra jurisdiccién, salvo en circunstancias que resulten en
el cumplimiento de las leyes o reglamentaciones aplicables.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables que se describen en el presente Suplemento de Precio se
encuentra comprendida dentro de la antorizacién de oferta piblica otorgada por la CNV en el marco del Programa,
en virtud de lo establecido por el articulo 41, Secci6n V, Capitulo V, Titulo 11 de las Normas de Ia CNV. Este
Suplemento de Precio no ha sido previamente revisado ni conformado por la CNV. De conformidad con el
procedimiento establecido por el articulo 51, Seccidn V, Capitulo V, Titulo II de las Normas de Ia CNV, dentro de
los cinco (5) Dias Habiles de suscriptas las Obligaciones Negociables la Compafifa presenfars la documentacién
definitiva relativa a las mismas ante Ia CNV.

Las referencias a cualquier norma contenida en el presente Suplemento de Precio son referencias a las normas en cuestién
incluyendo sus medificatorias y reglamentarias.

En relacién con la emisién de las Obligaciones Negociables, los Agentes Colocadores, los Agentes Co-Colocadores y/o
cualquiera de los agentes que participen en la organizacién y coordinacién de la colacacién y distribucién por cuenta
propia o por cuenta de la Emisora de las Obligaciones Negociables podrén realizar operaciones destinadas a estabilizar el
precio de mercado de dichas obligaciones negociables, una vez que las mismas ingresen en la negociacién secundaria, y
dnicamente a través de los sistemas informdticos de negociacién por interferencia de ofertas que aseguren la prioridad
precio tiempo, garantizados por el mercado en el cueal se negocian, conforme con el articulo 12, Seccién IV, del Capitulo
1V, Tiwlo VI de las Normas de la CNV (N.T. 2013 y mod.). Dichas operaciones deberan ajustarse a las siguientes
condiciones:

& No podran extenderse mas allé de los primeros 30 dfas corridos desde el primer dia en el cual se haya iniciado la
negociacion secundaria de las correspondientes Obligaciones Negociables en el mercado;

*+  36lo podréan realizarse operaciones de estabilizacién destinadas a evitar o moderar las alteraciones bruscas en el
precio al cual se negocien las Obligaciones Negociables que han side objeto de colocacion primaria por medio del
sisterna de subasta o licitacién publica;

* Ninguna operacién de estabilizacién que se realice en el perfodo autorizado podré efectuarse a precios superiores
a aquellos a los que se haya negociado el valor de las Obligaciones Negociables en los mercados autorizados, en
operaciones entre partes no vinculadas con la organizacién, distribucién y colocacién; v

* Los Agentes Colocadores y los Agentes Co-Colocadores que realicen operaciones en los términos indicados
precedentemente, deberan informar a los mercados autorizados la individualizacion de las mismas. Los mercados
autorizados deberan individualizar como tales y hacer piiblicas las operaciones de estabilizacidn, va fuere en cada
operacién individual o al cierre diario de las operaciones.




OFERTA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Lua siguiente descripcion de las Obligaciones Negociables destaca informacion importante sobre esta oferta. Este resumen
complementa la informacién incluida en el Prospecto y cualquier declaracion alli contenida serd considerada modificada
en la medida en que una declaracion en el presente la modifique, lo que sola podrd realizarse en beneficio de los
inversores. Los siguientes puntos bajo este titwlo son los términos y condiciones comunes que se refieren a las
Obligaciones Negociables ofrecidas por el presente y deberdn leerse junto con los titulos “Oferta de las Obligaciones
Negociables Clase 5" v “Oferta de las Obligaciones Negociables Clase 67, descriptos mdas adelante. En el presente
Suplemento de Precio, los términos utilizados y no definidos mantendrdn los respectivos significados que se les otorga en
el Prospecto,

Emisora: Angel Estrada y Compatfiia S.A,

Organizadores: Cohen S.A., Banco Santander Rio S.A., Banco BBVA Argentina S.A.,
Banco de la Provincia de Buenos Aires y Banco de Galicia y Buenos
Aires S.AU.

Agentes Colocadores: Cohen S.A., Banco Santander Rio S.A., Banco BBVA Argentina S.A.,

Banco de la Provincia de Buentos Aires, Banco de Galicia y Buenos Aires
S.A.U,, Nacién Bursétil 8.A., Provincia Bursatil S.A. y Puente Hnos. S.A,

Tipo de valores negociables Obligaciones Negociables. Las Obligaciones Negociables serdn

ofrecidos: obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones, no
subordinadas ¥ con garantia comun sobre el patrimonic de la Compaiiia y
tendrdn en todo momento igual prioridad de pago entre si y con todas las
demds obligaciones no subordinadas y con garantia comin de la
Compafifa, presentes o futuras, salvo las obligaciones que gozaran de
privilegios en virtud de dispesiciones legales y/o contractuales.

Monto Ofertado: Se ofrecerdn Obligaciones Negociables por un valor nominal conjunto de
hasta $500.000.000 (Pesos quinientos millones).

La Emisora podrd declarar desierta la colocacién respecto de cualquier
Clase, lo cual implicard que no se emitird Obligacién Negociable alguna
de la‘s Clase/s de que se trate/n.

En caso de declararse desierta la colocacidn (nicamente de las
Obligaciones Negociables Clase 5 o de las Obligaciones Negociables
Clase 6, la Clase cuyo monto no fuese declarado desierto podra ser emitida
por hasta el Monto Maximo de Emision, segin lo decida la Emisora.

El Valor Nominal de las OQbligaciones Negociables a emitirse serd
informado en la fecha de cierre del Periodo de Subasta, mediante un Aviso
de Resultados, conforme se indica en la seccién “Plan de Distribucion” del
presente Suplemento de Precio.

Dicha determinacidn serd efectuada sobre la base del resultado del
procedimiento de adjudicacién de las Obligaciones Negociables detallado
en la seccién “Plan de Distribucién™ del presente Suplemento de Precio.

Monto Maximo de Emisidn: Se emitirdn Obligaciones Negociables por un valor nominal conjunto de
hasta Pesos quinientos millones ($500.000.000). A efectos de computar el
Monto Méximo de Emisién, se calculard et monto equivalente en Pesos de
las Obligaciones Negociables Clase 6 al Tipo de Cambio Inicial.

Unidad minima de colocaciény  Serd la indicada en los titulos “Oferta de las Obligaciones Negociables

monto minimo de suscripcién: Clase 5" y “Oferta de las Obligaciones Negociables Clase 67, para cada
Clase.
Precio: 100% del valor nominal.



Integracién:

Fecha de Emision y
Liquidacion:

Forma:

Plazo y/o Yencimiento

Pagos:

En efectivo segiin los mecanismos incluidos bajo los titulos “Oferta de las
Obligaciones Negociables Clase 5 y “Oferta de las Obligaciones
Negociables Clase 6” para cada Clase.

Serd la fecha que se informe oportunamente a través del Aviso de
Resultados (segiin dicho término se define mds adelante) y tendra lugar
dentro de los tres (3} Difas Habiles de finalizado el Periodo de Subasta
(segin dicho término se define més adelante), conforme se indica en la
seccién “Plan de Distribucion” del presente Suplemento de Precio.

“Dia_Hébil” significa cualquier dia que no sea sdbado, domingo o
cualquier otro dia en el cual los bancos comerciales en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires y/o los mercados autorizados en los cuales
estén listados o se negocien las Obligaciones Negociables estuvieran
autorizados o requeridos por las normas vigentes a cerrar o que, de otra
forma, no estuvieran abiertos para operar.

Cada Clase de las Obligaciones Negociables estard representada en un
certificade global permanente, a ser depositado en el sistema de depdsito
colectivo que administra CVSA de acuerdo a lo establecido por la Ley N°
24 587 de Nominatividad de los Titulos Valores Privados. Los tenedores
de las Obligaciones Negociables renuncian al derecho de exigir la entrega
de laminas individuales. Las transferencias de Obligaciones Negociables
podréan realizarse dentro del sistema de depdsito colectivo conforme a la
Ley N° 20.643 y sus posteriores modificaciones.

Las Obligaciones Negociables venceran ¢l dia en que se cumplan 360 dias
contados desde la Fecha de Emisién y Liquidacién (en adelante, la “Fecha
de Vencimiento”). En caso que dicha Fecha de Vencimiento corresponda a
un dia que no sea un Dia Habil, la Fecha de Vencimiento serd el Dia H4bil
inmediatamente siguiente. La Fecha de Vencimiento se informara
oportunamente en ¢l Aviso de Resultados.

Todos los pagos seran efectuados por la Emisora mediante transferencia de
los importes correspondientes a la CVSA (segiin dicho término se define
mas adelante) para su acreditacion en las respectivas cuentas de los
tenedores con dereche a cobro.

Si cualquier dia de pagoe de cualquier monto bajo las Obligaciones
Negociables no fuera un Dia Hébil, dicho pago serd efectuado en el Dia
Habil inmediatamente posterior. Cualquier pago aderdado bajo las
Obligaciones Negociables efectuado en dicho Dia Habil inmediatamente
posterior tendrd la misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha
en la cual vencia el mismo, y no se devengardn intereses durante el
pericde comprendido entre dicha Fecha de Pago de Intereses y el Dia
Hébil inmediato posterior, estableciéndose, sin embargo, que si la Fecha
de Vencimiento fuera vn dia inhabil, se devengardn intereses durante el
periodo comprendido entre dicha fecha y ¢1 Dia Habil inmediato posterior.

La Emisora sera la encargada de realizar todos los calculos y determinar
las sumas que se deberdn pagar en cada caso, incluyendo las sumas que
corresponda pagar en cada una de las Fechas de Pago de Intereses, las
fechas de rescate y Jas fechas en las que se subsane cualquier
incumplimiento.

La Emisora tendrd a su cargo informar a los tenedores de Obligaciones
Negociables mediante la publicacion en el sitio web de la CNV
(www.cnv.gob.ar), en el item “fnformacion Financiera”, en el Boletin




Listado y Negociacidn:

Método de colocacibn:

Destino de los Fondos:

Ley Aplicable y jurisdiccidn:

Calificacién de riesgo:

Diario de la BCBA, en virtud del ejercicio de la facultad delegada por
BYMA a la BCBA conforme lo dispuesto por la Resolucién N° 18.629 de
la CNV, en el Boletin Diario del MAE y en el sitio web de la Emisora
(htip://www.angelestrada.com.ar), de un aviso de pago de servicios, los
importes a ser abortados bajo las Obtigaciones Negociables en cada fecha
en que corresponda realizar un pago bajo éstas, discriminando los
conceptos. El aviso de pago de servicios se publicard con al menos cinco
(5) Dias Habiles de anticipacién a la fecha prevista para el pago en
cuestidn,

La Emisora podra solicitar el listado y la negociacién de las Obligaciones
Negociables en el BYMA y en el MAE, respectivamente.

Las Obligaciones Negociables seran colocadas mediante el gistema de
subasta piiblica, conforme el mecanismo establecido en el Capitule 1V,
Titulo VI de las Normas de la CNV (N.T. 2013 y mod.) y demas
normativa aplicable. Al respecto ver “Plan de Distribucidn™ del presente
Suplemento de Precio.

Los fondos netos provenientes de la colocacion de las Obligaciones
Negociables serdn aplicados de conrformidad con lo establecido en la
seccidén “Destino de los Fondos” del presente Suplemento de Precio,

Todas Jas cuestiones relacionadas con las Obligaciones Negociables se
regirén por, y deberdn seran interpretadas exclusivamente de conformidad
con, las leves de la Arpentina.

Toda controversia que se suscite entre la Emisora por un lado, y cualquier
persona que intervenga en cualquier cardcter en la colocacion y
suscripcidn de las Obligaciones Negociables y cualquier tercero, por otro
lado, en relacién a las Obligaciones Negociables (incluyendo, sin
limitacién, sobre la existencia, validez, calificacion, interpretacion, alcance
o cumplimiento de las Obligaciones Negociables), serd resuelta por el
Tribunal de Arbitraje General de la BCBA, en virtud del ¢jercicio de la
facultad delegada por BYMA a la BCBA conforme lo dispuesto por la
Resolucidon N° 18.629 de la CNV, o el que en el futuro lo reemplace (el
“Tribunal™), o el tribunal arbitral del mercado de valores en el gue listen
y/o se negocien las Obligaciones Negociables, y de acuerdo con la
reglamentacion vigente para el arbitraje de derecho, salvo lo dispuesto, en
el artfculo 46 de la Ley de Mercado de Capitales relativo al derecho de los
inversores de las Obligaciones Negociables de optar por acudir a los
tribunales judiciales competentes, y todo ello sin perjuicio del derecho de
dichos inversores de reclamar el cobro judicial de cualguier suma
adeudada por la Emisora bajo las Obligaciones Negociables, acudiendo a
los tribunales judiciales competentes a los que también podra acudir la
Emisora en caso que el Tribunal cese en sus funciones. La sentencia que
dicte el Tribunal serd apelable y se encontrard sujeta a los recursos que se
encuentren disponibles. La tasa de arbitraje y gastos que se deriven del
procedimiento arbitral serdn determinados de conformidad a la
reglamentacion aplicable al Tribunal.

E1 Programa no cuenta con calificacién de riesgo,
Las Obligaciones Negociables cuentan con una calificacién de riesgo.

La Emisora ha seleccionade a Fix SCR Agente de Calificacién de Riesgo
a fin de calificar las Obligaciones Negociables, Dicha sociedad tiene su
domicilio en Sarmiento 663 Piso 7°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
Fix SCR Agente de Calificacidn de Riesgo ha calificado como “A2(arg)”,
con perspectiva estable, a las Obligaciones Negociables, en virtud de lo



Accién Ejecutiva;

Periodo de Devengamiento de
Intereses:;

Base de Célculo para el Pago de

resuelto por su Consejo de Calificacién de dicha entidad en su reunicn del
26 de febrero de 2020.

La categorfa “A2(arg)” indica una satisfactoria capacidad de pago en
tiempo y forma de los compromisos financieros respecto de otros emisores
o emisiones del mismo pafs. Sin embargo, el margen de seguridad no es
tan ¢levado como en la categoria superior.

La calificacién de riesgo de las Obligaciones Negociables podrd ser
consultada en el sitio web de la CNV (www.cnv.gob.ar) en la seccién
“Informacion Financiera”.

La calificacién de riesgo no constituye una recomendacién para comprar,
mantener y/o vender las Obligaciones Negociables. Es posible que los
métodos para calificar utilizados por la calificadora identificada
anteriormente o por las otras calificadoras de riesgo argentinas difieran en
aspectos importantes de los utilizados por calificadoras de riesgo en otros
paises.

La calificacién de riesgo puede ser modificada, suspendida y/o retirada en
cualquier momento, conforme lo prescripto por el articulo 47, de la
seccion X, del Capitulo I, Titulo IX de las Normas de la CNV (N.T. 2013
y mod.).

Sin perjuicio de lo indicado precedentemente la Emisora, a los efectos de
dar cumplimiento 2 lo dispuesto en el artfculo 22, Capitulo I, Titulo IX de
las Normas de la CNV (N.T. 2013 y mod.), podré designar otros agentes
calificadores de riesgo para calificar las Obligaciones Negociables al
término del plazo establecido en la norma.

Las Obligaciones Negociables otorgan, en Ja fecha de vencimiento
estipulada (tanto para el pago de capital como de intereses), acci6n
ejecutiva a sus tenedores para reclamar el capital, actualizaciones e
intereses y para ejecutar las garantfas otorgadas (si las hubiera).

De acuerdo con el articulo 129 inciso (e) de la Ley de Mercado de
Capitales se podrdn expedir comprobantes de las Obligaciones
Negociables a favor de las personas que tengan una participaci6n en las
mismas, a los efectos de (a) reclamar judicialmente, o ante jurisdiccion
arbitral, en su caso, incluso mediante acci6n ejecutiva si correspondiere; y
(b) presentar solicitudes de verificacién de crédito como acreedores o
participar en los procedimientos concursales de los emisores de dichos
valores negociables. Los comprobantes ser4n emitidos de acuerdo con el
articulo 131 de la Ley de Mercado de Capitales por CVSA.

Significa el perfodo comprendido enire una Fecha de Pago de Intereses
(segiin se define més adelante) y la Fecha de Pago de Intereses inmediata
siguiente, incluyendo el primer dia y excluyendo el iltimo dfa. El primmer
Periode de Devengamiento de Intereses es el comprendido entre Ia Fecha
de Emisién y Liquidacién y la Fecha de Pago de Intereses inmediata
siguiente a la Fecha de Emisi6én y Liquidacién, incluyendo el primer dia y
excluyendo el ultimo dfa. El dltimo Perfodo de Devengamiento de
Intereses correspondiente a las Obligaciones Negociables es el
comprendido entre Ja Fecha de Pago de Intereses inmediata anterior a la
Fecha de Vencimiento (segiin se define mas adelante) y la Fecha de
Vencimiento, incluyendo el primer dia y excluyendo el vitimo dia.

Para el célculo de los intereses se considerars la cantidad rezl de dias




Ios Intereses:

Montos Adicionales:

Agente de Registro y Pago:
Apgente de Caleulo:

Agente de Liquidacidn:

Eventos de Incumplimiento:

Rescate por Razones
Impositivas:

Rescate Opcional

transcurridos y un afio de trescientos sesenta y cinco (365) dias (cantidad
real de dias transcurridos/365).

La Emisora pagard ciertos montos adicionales en caso de que se deban
efectuar ciertas deducciones y/o retenciones por, o a cuenta de, ciertos
impuestos, tasas y/o contribuciones de acuerdo con lo detallado en “De la
Oferta y la Negociacién- Términos y Condiciones de las Obligaciones
Negociables -Montos Adicionales” del Prospecto.

Caja de Valores S.A. (“CVSA™).
Angel Estrada y Compatiia S.A.
Cohen S.A.

Al respecto ver la seccién “De la Oferta y la Negociacion — Términos y
Condiciones de las Obligaciones Negociables - Eventos de
Incumplimiento"” del Prospecto.

La Emisora podrd rescatar las Obligaciones Negociables por razones
impositivas segiin se describe en la seccidn “De la Oferta y la
Negociacion — Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables —
Rescate por Razones Impositivas” del Prospecto.

Exclusivamente a partir de la finalizacion del 6to mes, contado desde la
Fecha de Emisién y Liquidacién, la Emisora tendra el derecho, a su sola
opci6n, de rescatarjas parcial o totalmente a un precio de rescate
equivalente a 103% del valor nominal de las Obligaciones Negociables
junto con los intereses devengados y no pagados calculados hasta la fecha
de rescate.
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OFERTA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 5

La siguiente descripcion de las Obligaciones Negociables Clase 5 destaca informacion importante sobre esta oferta. Este

resumen complementa la informacion incluida en la seccicn “Oferta de las Obligaciones Negociables”
Suplemento de Precio, y en el Prospecto bajo el titulo “De lg

Obligaciones Negociables”.

del presente
Oferta y la Negociacion - Términos y Condiciones de las
Cudlquier declaracién contenida en el Prospecto serd considerada complementada en la

medida en que una declaracion en el presente la complemente, lo que solo podrd realizarse en beneficio de los inversores.

Clase:

Titulo:

Moneda de Denominacion:
Denominacién Minima:

Monto Minimo de Suscripeién:

Unidad Mfnima de Negociacién:

Moneda de Suscripcion,
Integracion y Pago:

Forma y moneda de

integracion:

Valor Nominal;

Amortizacitn:

Tasa de Interés:

5.

Obligaciones Negociables Clase 5.

Las Obligaciones Negociables Clase 5 ser4n denominadas en Pesos.

$ 1.000 y mitltiplos de $ 1 por encima de dicho monto.

$ 1.000 y multiplos de $ 1 por encima de dicho monto.

$ 1.000 y miiltiplos de $ | por encima de dicho monto.

Las Obligaciones Negociables Clase 5 ser&n suscriptas, integradas y
pagaderas en Pesos en la Fecha de Emisién y Liquidacién, en funcién del
método descripto en la seccién “Plan de Distribucion” de este Suplemento
de Precio.

Las sumas correspondientes a las Obligaciones Negociables Clase 5
adjudicadas deberdn ser integradas en la Fecha de Emisién y Liquidacién
por los inversores adjudicados en Pesos.

Se emitirn por un valor nominal de hasta Pesos quinientos millones

($500.000.000), es decir, hasta €] Monto Méximo de Emisién {el “Valor
Nominal de las Obligaciones Negociables Clase 5.

El Valor Nominal de las Obligaciones Negociables Clase 5, vya sea en
forma individual y/o en conjunto con el Valor Nominal de las
Obligaciones Negociables Clase 6 (segin dicho término se define més
adelante}, no podra superar el Monto M4ximo de Emisién. Ver seccién
“Plan de Distribucion” del presente Suplemento de Precio

El 100% del valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase 5 se
pagard en 1 {una) cuota, que vencera en la Fecha de Vencimiento de las
Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables Clase 5 devengaran Intereses a una tasa
vatiable equivalente a la suma de (i) la Tasa de Referencia (conforme
dicho término se define mds adelante); més (ii) el Margen de Corte
(conforme dicho término se define m4s adelante). Con la salvedad de que
lnicamente para el primer Perfodo de Devengamiento, la tasa de interés
podra tener un minimo a ser informado al piiblico inversor mediante el
Aviso de Suscripcién o en un aviso complementario al aviso de
suscripcién (la “Tasa de Interés Minima Clase 5" y el “Aviso de
Suscripcion Complementario™).

La “Tasa de Referencia” es, para cada Periodo de Devengamiento de
Intereses, el promedio aritmético simple de las Tasas Badlar Privadas
(segin dicho término se define mas adelante) publicadas durante el
periodo que se inicia el octavo Dia Hébil anterior al inicio de dicho
Perfodo de Devengamiento de Intereses, inclusive, y finaliza el octavo Dia
Habil anterior a la Fecha de Pago de Intereses correspondiente, exclusive.

I1
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Intereses Punitorios:

Fechas de Pago de Intereses
Clase 5:

La “Tasa Badlar Privada” significa la tasa de interés para depdsitos a plazo
fijo de mas de $1.000.000, de 30 a 35 dias de plazo en bancos privados,
publicada por el BCRA en su sitio web (www.bcra.gob.ar). En caso que el
BCRA suspenda la publicacién de la Tasa Badlar Privada, dicha tasa de
interés ser4 sustituida por (i) la tasa sustituta de dicha tasa que informe el
BCRA; o (i) en caso de no existir dicha tasa sustituta, el promedio
aritmético de tasas pagadas para dep6sitos en pesos por un monto mayor a
un millén de pesos para idéntico plazo por los cinco primeros bancos
privados segun el ltimo informe de depésitos disponibles publicado por el
BCRA.

El “Margen de Corte” es el margen a ser adicionado a la Tasa de
Referencia para el célculo de la Tasa de Interés aplicable a las
Obligaciones Negociables Clase 5, expresado como un porcentaje nominal
anual, que se determinard una vez finalizado el Pericdo de Subasta,
conforme al procedimiento que se establece en la seccion “Plan de
Distribucién.” del presente Suplemento de Precio y que sera informado a
los inversores mediante el Aviso de Resultados.

Los intereses correspondientes a cada Periodo de Devengamiento seran
calculados en cada Fecha de Pago de Intereses Clase S por el Agente de
Calculo e informada en el aviso de pago correspondiente a los intereses
devengados durante dicho perfodo a ser publicado en el Boletin Diario de
la BCBA (en virtud del ejercicio de la facultad delegada por BYMA a la
BCBA, conforme lo dispuesto por la Resolucién N° 18.629 de la CNV),
en el sitio web del MAE y en la AIF

La Tasa de Interés rtesultante de dicho célculo serd truncada a dos
decimales. El criterio de redondeo serd el siguiente: del decimal 1 al
decimal 4, se redondea hacia abajo; del decimal 5 al decimal 9, se
redondea hacia arriba.

Todo importe adeudado por la Emisora bajo fas Obligaciones Negociables
Clase 5 que no sea abonado en la correspondiente fecha y forma,
cualquiera sea la causa o motivo de ello, devengaré intereses punitorios
sobre los importes impagos desde la fecha en que dicho importe deberia
haber sido abonado inclusive, y hasta la fecha de su efectivo pago no
inclusive, a la Tasa de Interés con mas un 50% (cincuenta por ciento)
anual,

No se devengarn intereses punitorios cuando la demora no sea imputable
a la Emisora, en la medida que la Emisora haya puesto a disposicion de
CVSA los fondos en cuestién con la anticipacién necesaria indicada por
CVSA con el objeto de que los fondos sean puestos a disposicién de los
tenedores de Obligaciones Negociables Clase 5 en la correspondiente
fecha de pago.

Los Intereses serdn pagados trimestralmente, en forma vencida, a partir de
la Fecha de Emisién y Liquidaci6n, en las fechas que sean un nimero de
dia idéntico a la Fecha de Emisién y Liquidacion, pero del correspondiente
trimestre o, de no ser un Dfa Habil o de no existir dicho dia, et primer Dia
Habil posterior, salvo por la ultima Fecha de Pago de Intereses que se
realizara en Ia Fecha de Vencimiento {(cada una, una “Fecha de Pago de
Intereses_Clase 5™). Cualquier pago adeudado bajo las Obligaciones
Negociables Clase 5 efectuado en dicho Dia Hébil inmediatamente
posterior tendré la misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha
en la cual vencia el mismo, y no se devengardn intereses durante el
perfodo comprendido entre dicha fecha y el Dia Habil inmediato posterior
estableciéndose, sin embargo, que si la Fecha de Vencimiento fuera un dia
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inhdbil, se devengaran intereses durante el periodo comprendido entre
dicha fecha y el Dia Habil inmediato posterior. Las Fechas de Pago de
Intereses serdn informadas mediante la publicacién del Aviso de
Resultados de la colocacion de las Obligaciones Negociables Clase 5.



OFERTA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 6

La siguiente descripcion de las Obligaciones Negociables Clase 6 destaca informacién importante sobre esta oferta. Este
resumen complementa la informacion incluida en la seccion “Oferta de las Obligaciones Negociables™ del presente
Suplemento de Precio, y en el Prospecto bajo el titulo “De la Oferta y la Negociacion - Términos y Condiciones de las
Obligaciones Negociables”. Cualguier declaracion contenida en el Prospecto serd considerada complementada en la
medida en que una declaracion en el presente la complemente, lo que solo podrd realizarse en beneficio de los inversores.

Clase: 6.

Titulo: Obligaciones Negociables Clase 6.

Moneda de Denominacion: Las Obligaciones Negociables Clase 6 serdn denominadas en Doiares
Estadounidenses.

Denominaciéon Minima: U$S 300 y maltiplos de USS 1 por encima de dicho monto.

Monto Minimo de Suscripcién:  U$S 300 y muitiplos de USS 1 por encima de dicho monto. En caso que al
momento de la suscripcién de las Obligaciones Negociables, el monto
minimo determinado superase el monto establecido por el Art. 5°, Seccién
I, Capitulo 1V del Titulo VI de las Normas de la CNV (N.T. 2013 y mod.),
el Monto Minimo de Suscripcién serd el equivalente a $20.000 convertido
en Délares Estadounidenses al Tipe de Cambio Inicial.

Unidad Minima de Negociacién: US$S 300 y multiplos de U$S 1 por encima de dicho monto.

Moneda de Pagos Las Obligaciones Negociables Clase 6 ser4n pagaderas en Pesos al Tipo de
Cambio Aplicable correspondiente.

Forma y Moneda de Integracién Las sumas correspondientes a las Obligaciones Negociables Clase 6
adjudicadas deberan ser integradas en la Fecha de Emisién y Liquidacion
por los inversores adjudicados con las cantidades de Pesos al Tipo de
Cambio Inicial suficientes para cubrir el valor nominal que le fuera
adjudicado de Obligaciones Negociables (el “Monto_a Integrar”), del
siguiente modo:

(i) MAE-Clear, asegurando una cantidad suficiente de Pesos al Tipo de
Cambio Inicial en las cuentas indicadas por el oferente o Agente del MAE
(conforme dicho término se define mas adelante) adjudicados.

(i) Colocadores: mediante (a) transferencia electrénica a una cuenta
abierta a nombre de dicho Colocador, la cual ser4 informada en la orden de
compra, o (b) autorizacién otorgada a dicho Colocador para que debite de
una o més cuentas de titularidad del inversor adjudicado el Monto a
Integrar; todo ello de acuerdo a las instrucciones consignadas en la orden
de compra respectiva. Si los oferentes adjudicados hubieran cursado sus
6rdenes de compra a través de un Agente del MAE y/o adherente al
mismo, deberin pagar el Monto a Integrar respectivo mediante
transferencia electrénica a la cuenta de titularidad del Agente de
Liquidacion abierta en el BCRA.

Tipo de Cambio Inicial Serd el tipo de cambio determinado por el BCRA mediante la
Comunicacién “A” 3500 (o la regulacién que la sucediere o modificare en
el tiempo) en base al procedimiento de encuesta de cambio establecido en
la misma, publicado el Dia Habil anterior al Perfodo de Subasta, el cual
serd informado en el Aviso de Resultados,

Tipo de Cambio Aplicable: Significa, a la Fecha de Calculo correspondiente, el tipo de cambio
determinado y publicado por el BCRA mediante la Comunicacion “A”
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Fecha de Céilenlo

Valor Nominal:

Amortizacion:

Tasa de Interés:

Intereses Punitorios;

Fechas de Pago de Intereses
Clase 6;

3500 (o la regulacién que Ja sucediere o modificare en el tiempo) en base
al procedimiento de encuesta de cambio establecido en la misma. En el
supuesto que el BCRA dejare de efectuar dicha determinacitn ¥
publicacion, (x) el Tipo de Cambio Aplicable sera caleulado de acuerdo al
promedio aritmético simple de los iiltimos tres (3) dias hébiles previos a la
Fecha de Célculo del tipo de cambio Délar Estadounidense billete
vendedor informado por el Banco de la Nacitn Argentina (“BNA™), al
cierre de sus operaciones; o (y) si este Giltimo no se encontrara disponible
por cualquier causa, en segundo lugar, el promedio aritmético de Ia
cotizacion del Délar Estadounidense divisa comprador informada por los
siguientes bancos: Banco Santander Rio S.A., Banco BBVA Argentina
S.A., Banco de la Provincia de Buenos Aires y Banco de Galicia y Buenos
Aires S.A.U. al cierre de sus operaciones; en los supuesto (x) e (y)
anteriores seglin sea calculado por el Agente de Calculo.

Para el célculo del Tipo de Cambio Aplicable, sera la fecha que opere el
sexto Dia Habil antes de la fecha de pago aplicable, o la del Dia Habil
inmediato anterior al Perfodo de Subasta para e} Tipo de Cambio Inicial.

Se emitirdn por un valor nominal de hasta Délares Estadounidenses un
millén quinientos mil (U$S 1.500.000) ampliable hasta el Monto Méaximo
de Emisién (el “Valor Nominal de las Obligaciones Negociables Clase 6.

El Valor Nominal de las Obligaciones Negociables Clase 6, ya sea en
forma individual y/o en conjunto con el Valor Nominal de las
Obligaciones Negociables Clase 5 no podra exceder el Monto Méximo de
Emision. Ver seccion “Plan de Distribucion” del presente Suplemento de
Precio.

El 100% del valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase 6 se
pagara en 1 (una) cuota, que vencerd en Ia Fecha de Vencimiento de las
Obligaciones Negociables.

El capital no amortizado de las Obligaciones Negociables Clase 6
devengard intereses desde la Fecha de Emisién y Liquidacién y hasta la
fecha en que dicho capital sea totalmente amortizado a una tasa fija
equivalente a la Tasa Aplicable (seglin se define més adelante) de las
Obligaciones Negociables Clase 6.

Por “Tasa Aplicable” se entiende a la tasa fija nominal anual, truncada a
dos decimales, que surgird del proceso licitatorio descripto que se
determinard una vez finalizado el Perfodo de Subasta, conforme al
procedimiento que se establece en la seccién “Plan de Distribucicn” del
presente Suplemento de Precio y que serd informada a los inversores
mediante el Aviso de Resultados.

Todo importe adeudado por la Emisora bajo las Obligaciones Negociables
Clase 6 que no sea abonado en tiempo y forma en la correspondiente
Fecha de Pago (conforme se la define m4s adelante), devengars intereses
moratorios desde la respectiva Fecha de Pago de Intereses hasta la fecha
de pago efectivo. Los mismos ascenderdn al 50% de la Tasa de Interés
correspondiente al periodo vencido e impago, que sera adicional a la Tasa
de Interés aplicable al Perfodo de Devengamiento de Interés
correspondiente.

Los Intereses serdn pagados trimestralmente, en forma vencida, a partir de
la Fecha de Emision y Liquidaci6n, en las fechas que sean un nimero de
dia idéntico a la Fecha de Emision y Liquidacién, pero del comrespondiente
trimestre o, de no ser un Dia Habil o de no existir dicho dfa, el primer Dia
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Declaracién de la Emisora
acerca de las Obligaciones
Negaciables Clase 6

Habil posterior, salvo por la tiltima Fecha de Pago de Intereses que se
realizard en la Fecha de Vencimiento (cada una, una “Fecha de Pago de
Intereses Clase 6™). Cualquier pago adeudade bajo las Obligaciones
Negociables Clase 6 efectuado en dicho Dfa Hébil inmediatamente
posterior tendré4 la misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha
en la cual vencia el mismo, y no se devengardn intereses durante el
perfodo comprendido entre dicha fecha y el Dfa Hébil inmediato posterior
estableciéndose, sin embargo, que si la Fecha de Vencimiento fuera un dia
inhabil, se devengardn intereses durante el perfodo comprendido entre
dicha fecha y el Dia Habil inmediato posterior. Las Fechas de Pago de
Intereses serdn informadas mediante la publicacién del Aviso de
Resultados de la colocacién de las Obligaciones Negociables Clase 6.

La Emisora reconoce y declara que los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables Clase 6 denominadas en Délares
Estadounidenses y pagaderas en Pesos no deben ser tomadas como un
mecanismo de ajuste, indexacion o repotenciacién de deudas.

Consecuentemente, y a todo evento, la Emisora renuncia expresamente a
excusar ¢l cumplimiento de sus obligaciones de pago en los términos
previstos en las Obligaciones Negociables Clase 6 con causa en una
violacién al Articulo 7 de la Ley N°23.928 y normas modificatorias.
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PLAN DE DISTRIBUCION

General

Las Obligaciones Negociables seran colocadas por oferta publica, conforme con los términos de la Ley de Mercado de
Capitales y sus modificatorias y las Normas de Ia CNV (N.T. 2013 y mod.) y las demas normas aplicables, mediante el
sistema denominado subasta o licitacién publica (“Subasta™),

A través de la celebracion de un Contrato de Colocacién (el “Contrato de Colocacién™), la Emisora designara a Cohen
S.A., Banco Santander Rio S.A., Banco BBVA Argentina S.A., Banco de a Provincia de Buenos Aires, Banco de Galicia y
Buenos Aires S.A.U., Provincia Bursatil S.A., Nacién Bursati! S.A. y Puente Hnos. 8.A., colocadores de las Obligaciones
Negociables (los “Colocadores” o los “Agentes Colocadores™).

A fin de colocar las Obligaciones Negociables, cada Agente Colocador llevard adelante las actividades usuales para la
difusién publica de la informacion referida a la Emisora y a las Obligaciones Negociables, y para invitar a potenciales
inversores a presentar las correspondientes 6rdenes de compra para suscribir Obligaciones Negociables (las “Ordenes de
Compra™). Dichas actividades incluirdn, entre otros, uno o mis de los siguientes actos: (1) distribuir €l Prospecto y/o el
presente Suplemento de Precio (y/o versiones preliminares de los mismos} y/u otros documentos que resuman la
informacion contenida en los mismos, por medios fisicos y/o electrénicos; (2) realizar reuniones informativas individuales
y/o grupales; (3) enviar correos electrénicos; (4) realizar contactos y/u ofrecimientos personales y/o telef6nicos; (5)
publicar avisos ofreciendo {as Obligaciones Negociables; (6) realizar conferencias telefonicas; y/o (7) realizar otros actos
que cada Agente Colocador considere convenientes y/o necesarios.

Colocacidn primaria de las Obligaciones Negociables

La colocacién primaria de las Obligaciones Negociables se realizard de conformidad con lo establecido en el articulo 1,
seccion 1, Capitulo IV del Titulo V1 y concordantes de las Normas de la CNV (N.T. 2013 vy mod.). Las Obligaciones

Negociables seran colocadas a través de una Subasta, conforme los pardmetros y condiciones que a continuacién se
detallan;

(a) El proceso de la Subasta serd llevado adelante por medio del sistema denominado SIOPEL de propiedad
de, y operado por, el MAE (*SIOPEL"),

{b) El registro de ofertas relativo a la colocacién primaria de las Obligaciones Negociables serd levado a
través de, y en virtud de los procesos adoptados por, el SIOPEL (el “Registro™).

{c) Las Ordenes de Compra de las Obligacienes Negpociables podran: (i) ser remitidas a los Agentes
Colocadores, quienes las recibirdn, procesardn e ingresardan como ofertas al SIOPEL de manera inmediata, o (ii) ser
remitidas por el piblico inversor a cualesquier entidad que sea un agente del MAE y/o adherente del mismo (los “Agentes
del MAFE”), quienes las recibiran, procesarin e ingresardn como ofertas al SIOPEL siempre y cuando dicho agente del
MAE hubiese solicitado y obtenido la correspondiente autorizacion de los Agentes Colacadores dentro de las 24 horas de
comenzado el Periodo Informativo (segin dicho términe se define mas adelante). En este iltimo caso, la Sociedad no
tendra responsabilidad alguna respecto de: (x) la forma en que las ofertas sean cargadas en el SIOPEL mni (y) el
cumplimiento de los procesos pertinentes estipulados por la normativa aplicable en materia de prevencion de lavado de
activos (inctuyendo la remision a los Agentes Colocadores en tiempo y forma de la documentaci6n respaldatoria en esta
materia).

(d) La rueda de la Subasta tendrd la modalidad “abierta”, lo que implica que la totalidad de las ofertas
ingresadas en el SIOPEL serdn accesibles para todos los participantes de la Subasta a medida que las mismas se vayan
ingresando en el SIOPEL. Respecto de cada oferta, constard en ¢l Registro la siguiente informacién: (i) los datos
identificatorios del inversor o el nombre del Agente del MAE que cargd dicha oferta, y si lo hizo para cariera propia o por
cuenta ¥ orden de terceros; (ii) el valor nominal requerido; (iii) el tramo correspondiente (ya sea, Tramo Competitivo o
Tramo No Competitivo), respecto del cual se realiza la oferta; (iv) el margen solicitado para las Obligaciones Negociables
Clase 5 (el “Margen Sclicitado™) y/o la tasa de interés fija solicitada para las Obligaciones Negociables Clase 6 expresada
como porcentaje anual truncado a dos decimales (la “Tasa Fija Solicitada™) (para el caso de ofertas de compra remitidas
bajo el Tramo Competitivo (segiin se define més adelante)); (v) la fecha, hora, minuto y segundo de recepcion de la oferta;
{vi) su nimero de orden; y (vii} cualquier otro dato que resulte relevante y/o sea requerido por €l formulario de SIOPEL.

(e) Finalmente, a través del SIOPEL, la Emisora realizard la adjudicacion de las Obligaciones Negociables
de acuerdo a los procedimientos descriptos en el titulo “Plan de Distribucion” de este Suplemento de Precio.
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El proceso de difusidn y Subasta, en virtud de lo establecido en el articulo 8, inciso a) del Capitule IV Titulo V1 de las
Normas de la CNV (N.T. 2013 y mod.) constard de (A) un periodo de difusién de un minimo de al menos tres (3) Dias
Hibiles a contarse desde la fecha en la cual el aviso de suscripcidén pertinente {el “Aviso de Suscripcién™) haya sido
publicado en el boletin diario de la BCBA, en virtud del ejercicio de la facultad delegada por BYMA a la BCBA conforme
lo dispuesto por la Resolucién N° 18.629 de la CNV (el “Perfodo Informativo™), perfodo que podrd ser terminado,
suspendido o prorrogade a opcidn de la Emisora, y (B) un proceso de Subasta de al menos un (1) Dfa Habil (el “Perfodo de
Subasta”) que tendra lugar en la fecha y en los horarios que oportunamente se inforimen en el Aviso de Suscripcion (salvo
gue el Periodo Informativo fuera terminado, suspendido o prorrogado, en cuyo caso el Periodo de Subasta tendré lugar en
aquella otra fecha que se indique en ¢l aviso de prérroga respectivo) perfodo que podrd ser terminado, suspendido o
prorrogado a opeién de la Emisora. Asimismo, se realizardn las publicaciones pertinentes en el micro sitio web de
licitaciones del SIOPEL y el boletin electrénico del MAE.

En virtud de que solamente los Agentes del MAE pueden presentar las ofertas correspondientes a través del médulo de
licitaciones del SIOPEL, los potenciales inversores que no sean Agentes del MAE debersn mediante las Ordenes de
Compra correspondientes instruir al Agente Colocador y/0 a cualquier otro Agente del MAE, para que, por cuenta y orden
de dicho oferente en cuestién, presenten sus respectivas ofertas antes de que finalice el Periodo de Subasta.

Asimismo con anterioridad al inicio del Perfodo de Subasta la Emisora podra publicar -por un dia- €l Aviso de Suscripcién
Complementario en la AIF, en BYMA a través del Boletin de la BCBA, en el micro sitio web de licitaciones del sistema
“SIOPEL” del MAE y en el sitio web institucional de la Sociedad, en el que se indicard la Tasa de Interés Minima Clase 53,
en caso de corresponder.

Todos los Agentes del MAE podrén ser habilitados para participar en la subasta.

Todos aquellos Agentes del MAE que cuenten con linea de crédito otorgadas por los Agentes Colocadores serdn dados de
alta en la rueda a pedide de los Agentes del MAE, segiin corresponda. El correspondiente pedido debera ser realizado
exclusivamente dentro de las 24 horas posteriores al inicio del Periodo Informativo.

Aquelles Agentes del MAE que no cuenten con linea de crédito deberédn solicitar al Agente Colocador la habilitacién a la
rueda con antelacién suficiente pero nunca mas alld de las 24 horas posteriores al inicio del Periodo Informativo, para lo
cual tales Agentes del MAE deberdn dar cumplimiento con las obligaciones que les corresponden a cada uno ellos en
virtud de las normas en materia de prevencién de lavado de activos vy financiacién del terrorismo y presentar una
declaracion jurada al Agente Colocador respecto del cumplimiento de dichas obligaciones.

Los Agentes Colocadores y los Agentes del MAE a través de los cuales los inversores interesados presenten sus Ordenes
de Compra podran solicitar a éstos a su solo criterio y como condicién previa a presentar las Ordenes de Compra por su
cuenta y orden, informacion y/o documentacién necesaria para verificar el cumplimiento con a Ley de Prevencion sobre el
Lavado de Activos y Financiacidn del Terrorismo regulada por fa ley N°® 25.246 y sus modificatorias (incluyendo, sin
limitacién, la ley N° 26.683) y/o garantias suficientes que aseguren la integracién de sus Ordenes de Compra en caso de
resultar adjudicadas, y en caso que los correspondientes inversores interesados no las suministraren, ni los Agentes
Colocadores ni ningiin Agente del MAE estardn obligados a presentar las Ordenes de Compra en cuestion. En el caso de
las Ordenes de Compra que se presenten a través de Agentes del MAE distintos de los Agentes Colocadores, tales Agenses
del MAE serén, respecto de tales Ordenes de Compra, los responsables de verificar el cumplimiento con la Ley de
Prevencién de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo regulada por la ley N° 25246 y sus modificatorias
(incluyendo, sin limitacién, la ley N° 26.683) y de que existan garantias suficientes que aseguren la integracién de tales
Ordenes de Compra en caso de resultar adjudicadas, no teniendo los Agentes Colocadores responsabilidad alguna al
respecto,

Todas las Ordenes de Compra serdn irrevocables, firmes, vinculantes y definitivas a todos los efectos que pudiera
corresponder, sin necesidad de ser ratificadas por los oferentes ni posibilidad de ser retiradas por los mismos.

En caso que asf lo deseen, los oferentes podrén limitar su adjudicacién final en un porcentaje médximo del valgr nominal
total a emitirse de las Obligaciones Negociables Clase 5 yfo de las Obligaciones Negociables Clase 6, respectivamente,
porcentaje que debera ser detallado por cada oferente en la respectiva Orden de Compra.

Una vez finalizado el Perfodo de Subasta no podrén modificarse las ofertas ingresadas ni podran ingresarse nuevas.

Tramo Competitivo y Tramo No Competitivo
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La oferta constard de un tramo competitivo (el “Tramo_Competitivo™) y de un tramo no competitivo {el “Tramo No
Competitivo”). Las Ordenes de Compra remitidas bajo el Tramo Competitivo deberdn indefectiblemente incluir el Margen
Solicitado de las Obligaciones Nepociables Clase 5, y/o la Tasa Fija Solicitada de las Obligaciones Negociables Clase 6,
segun corresponda, mientras que aquellas que se remitan bajo el Tramo No Competitivo no incluirdn dichas variables,

Podran participar del Tramo No Competitivo los potenciales inversores que fueran personas fisicas y remitieran, de manera
individual o agregada, Ordenes de Compra por hasta un valor nominal de Obligaciones Negociables Clase 5 de hasta
$3.000.000 (Pesos tres millones) y/o de las Obligaciones Negociables Clase 6 de hasta U$S 50.000 (Ddlares
Estadounidenses cincuenta mil). Aquellas Ordenes de Compra remitidas bajo esta modalidad serdn consideradas, a todos
los efectos, como ofertas irrevocables y en firme.

La totalidad de las Obligaciones Negociables adjudicadas al Tramo No Competitivo no podrd superar, en cada caso, el 50%
de las Obligaciones Negociables a emitirse bajo cada Clase.

Bajo el Tramo Competitivo los oferentes podrin presentar sin limitacion alguna méas de una Orden de Compra que
contengan montos y el Margen Solicitado de las Obligaciones Negociables Clase 5 y/o la Tasa Solicitada de las
Obligaciones Negociables Clase 6, segiin corresponda, ser distintos entre sf, de las distintas Ordenes de Compra del mismo
oferente, pudiendo quedar adjudicadas una, todas o ninguna de las Ordenes de Compra remitidas, de conformidad con el
procedimiento que se describe en esta seccidn,

Terminacidn, suspension o prérroga de la Oferta

La Emisora, a su solo criterio, con el asesoramiento de los Agentes Colocadores, y sin necesidad de invocar motive alguno,
podré terminar y dejar sin efecto, suspender y/o prorrogar ¢l Periodo Informativo y/o el Periodo de Subasta en cualquier
momento hasta las 15:00 horas del dia de finalizacién del Perfodo Informativo y/c del Periodo de Subasta, lo cual, en su
caso, serd informado mediante un aviso complementario que ser4 publicado por un (1) dia en a Autopista de Informacion
Financiera (la “AILF™), en el boletin diario de la BCBA, en virtud del ejercicio de la facultad delegada por BYMA a la
BCBA conforme lo dispuesto por la Resolucién N° 18.629 de la CNV, en el micro sitio web de licitaciones del SIOPEL y
el boletin electrénico del MAE. La terminacion, suspension y/o prérroga del Periodo Informativo y/o del Periodo de
Subasta, no generard responsabilidad alguna a la Emisora, ni otorgard a los oferentes derecho a compensacion y/o
indemnizacion alguna. En caso de suspensién y/o prérroga del Perfodo de Subasta los oferentes que hayan presentado
ofertas con anterioridad a dicha suspensién y/o prérroga podran a su solo criterio retirar tales ofertas en cualquier momento
anterior a la finalizacién del Perfodo de Subasta, sin penalidad alguna, En caso de terminacién del Periodo de Subasta,
todas las ofertas que, en su caso, se hayan presentado hasta ese momento, quedaran automaticamente sin efecto.

Determinacion de los Mdrgenes de Corte y la Tasa Aplicable. Adjudicacion.

Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de Subasta, las ofertas recibidas para cada una de las Clases
seran ordenadas en forma ascendente en el SIOPEL, sobre la base del Margen Solicitado y la Tasa Solicitada, segun la
Clase de Obligaciones Negociables de que se trate, volcando en primer Jugar las ofestas que formen parte del Tramo No
Competitivo ¥ en segundo lugar las ofertas que formen parte del Tramo Competitivo. La Sociedad, conjuntamente con los
Agentes Colocadores, teniendo en cuenta las condiciones de mercado vigentes, determinaran el monto a emitir respecto de
las Obligaciones Negociables, pudiendo en su defecto decidir declarar desierta la emisién.

Er el caso de que se decida adjudicar y emitir las Obligaciones Negociables, se determinara respecto de cada Clase el
monte efectivo a emitir, el Margen de Corte correspondiente a las Obligaciones Negociables Clase 5, expresado como
porcentaje anual truncado a dos decimales y la tasa aplicable correspendiente a las Obligaciones Negociables Clase 6,
expresada como porcentaje anual truncado a dos decimales.

La determinacion del monto efectivo a emitir, el Margen de Corte y la Tasa Aplicable de cada una de las Clases, segin
corresponda, serd realizada mediante el sistetna Subasta en virtud del cual:

- todas las ofertas con Tasa Solicitada o Margen Solicitado, segin corresponda, inferiores a las Tasa Aplicable o al
Margen de Corte, segiin corresponda, seran adjudicadas;

- todas las ofertas del Tramo No Competitive serén adjudicadas al Margen de Corte y la Tasa Aplicable, segiin
corresponda, estableciéndose, sin embargo, que a las ofertas remitidas bajo el Tramo No Competitivo en ningin caso
se les adjudicard un monto de Obligaciones Negociables superior al 50% del monio final de las Obligacicnes
Negociables que serd efectivamente emitido, y estableciéndose, asimismo, que en caso que las ofertas del Tramo No
Competitivo superen dicho 5G%, las mismas serdn adjudicadas a prorrata, segiin lo dispuesto por el SIOPEL, sobre la

19 o




base del monto solicitado, s6lo excluyendo aquellas ofertas que —en virtud de la aplicacién de la prorrata- resultaran
ofertas cuyo monto fitera inferior al monto minimo de suscripcién. Si como resuitado del prorrateo bajo el mecanismo
de adjudicacioén arriba descripto, el valor nominal a adjudicar a una oferta fuera un monto que incluya entre 1 y 49
centavos, el monto asignado sera el importe entero inferior. Si como resultado de los prorrateos, el monto a asignar a
una oferta de compra fuera un monto que incluya entre 50 y 99 centavos, el monto asignado serd el importe entero
superior. Si como resuitado de los prorrateos, el monto a asignar a una oferta fuera un monto inferior al monto minimo
de suscripcidn, a esa oferta no se le asignaran Obligaciones Negociables y el monto no asignado a tal oferta sera
distribuido a prorrata entre las demas Ordenes de Compra No Competitivas con mayor monto solicitado y de existir
remanente a la siguiente con mayor monto solicitado; y

- todas las ofertas con Margen Solicitado o Tasa Solicitada, segiin corresponda, iguales a los Mérgenes de Corte 0 a la
Tasa Aplicable, segiin corresponda, serdn adjudicadas al Margen de Corte o a la Tasa Aplicable, segin corresponda, a
prorrata sobre la base del monto solicitado, solo excluyendo aquellas ofertas que —en virtud de la aplicacién de la
prorrata- resultaran ofertas cuyo monto fuera inferior 2l monto minimo de suscripeidn. Si como resultado del prorrateo
bajo el mecanismo de adjudicacién arriba descripio, el valor nominal a adjudicar a una oferta fuera un monto que
incluya entre 1 y 49 centavos, el monto asignado serd el importe enterg inferior, Si como resultado de los prorrateos, el
monto a asignar a una oferta de compra fuera un monto que incluya entre 50 y 99 centavos, el monto asignado seré el
importe entero superior. Si como resultado de los prorrateos el monto a asignar a una oferta fuera un monte inferior al
monto minimo de suscripeidn, a esa oferta no se le asignarén Obligaciones Negociables y el monto no asignade a tal
oferta sera distribuido a prorrata entre las deméas ofertas con Margen Solicitado o Tasa Solicitada, segin corresponda,
igual a los Margen de Corte o Tasa Aplicable, segin corresponda.

Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores garantizan a los oferentes que remitan Ordenes de Compra gue, mediante el
sistema de adjudicacién de Obligaciones Negociables dispuesto por el SIOPEL, se les adjudicara el mismo valor nominal
de las Obligaciones Negociables detallado en las Ordenes de Compra debido a que puede existir sobresuscripeidn respecto
del monto de dichos titulos, ni que aquellos oferentes que hubieran remitido Ordenes de Compra con Mérgenes Solicitados
o Tasa Solicitada, segiin corresponda, igual 0 menor al Margen de Corteo a la Tasa Aplicable, recibiran, indefectiblemente,
Obligaciones Negociables.

Los montos parcial o totalmente excluidos de las Ordenes de Compra en funcién de la aplicacién de los prorrateos
dispuestos por el SIOPEL y de la metodologia de determinacién del Margen de Corte y de la Tasa Aplicable, segiin
corresponda, antes descriptos quedarin aufomdticamente sin efecto sin que tal circunstancia genere
responsabilidad de ningiin tipo para la Emisora ni para los Agentes Colocadores ni otorgue a los respectivos
oferentes derecho a reclamo de indemnizacién y/o a compensacién alguna. En caso que se declare desierta la
colocacion de las Obligaciones Negociables, las Ordenes de Compra presentadas quedardn autométicamente sin
efecto. Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores estardn obligados a informar de manera individual a cada uno de
los oferentes que sus Ordenes de Compra han sido totalmente excluidas.

A fin de cumplir con la normativa aplicable, ni los Agentes Colocadores ni la Emisora seran responsables por los
problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores en la aplicacién ni caidas del software al utilizar el SIOPEL. Para mayor
informacion respecto de la utilizacién del SIOPEL, se recomienda a los oferentes la lectura detallada del “Manual del
Usuario - Agentes Colocadores™ y documentacién relacionada publicada en el micro sitio wep de licitaciones del SIOPEL.

Ninguna Orden de Compra con Margen Solicitado y/o Tasa Solicitada superiores a los Margen de Corte y/o Tasa
Aplicable, serd adjudicada.

La Sociedad y los Agentes Colocadores no tendran obligacidn alguna de informar en forma individual a cada une de los
oferentes cuyas ofertas fieron total o parcialmente excluidas, que las mismas fueron total o parcialmente excluidas, Las
ofertas no adjudicadas quedaran automaticamente sin efecto. Dicha circunstancia no generaré responsabilidad alguna a la
Sociedad y los Agentes Colocadores, ni otorgard a los oferentes derecho a compensacion y/o indemnizacién alguna. En
caso que se declare desierta la colocacién de las Obligaciones Negociables, las ofertas presentadas quedaran
automaticamente sin efecto,

La Sociedad y los Agentes Colocadores no garantizan a los oferentes que presenten ofertas, que se les adjudicarén

Obligaciones Negociables y/o que, en su caso, los montos que se Jes adjudicarén serdn los mismos montos de Obligaciones
Negociables solicitados en sus ofertas.
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Aviso de Resultados de Colocucion

El monto final de las Obligaciones Negociables que serd efectivamente emitido, los Margenes Aplicables y la Tasa
Aplicable que se determinen conforme con lo detallado més arriba y deinas datos que pudieran ser necesarios, en su caso,
serdn informados mediante un aviso que serd publicado por un (1) dia en ¢l sitio web de la CNV {www.cnv.gob.ar) en la
seccidn “Informacicn Financiera” y por un Dia Hébil en el Boletin Diario de la BCBA, en virtud del ejercicio de la
facultad delegada por BYMA a la BCBA conforme lo dispuesto por la Resolucién N° 18.629 de la CNV, y en el micro
sitio web de licitaciones del SIOPEL y en el sitio web del MAE (www.mae.com.ar) y en el sitio wek de la Compafiia
(http://www.angelestrada.com.ar) (el “Aviso de Resultados™).

El resultado final de la adjudicacion seré el que surja del SIOPEL. Los Agentes Colocadores no ser&n responsables por los
problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores o caidas del software del SIOPEL. Para mayor informacidn respecto del
SIOPEL, se recomienda a los oferentes la lectura del “Manual del usuario — Agentes Colocadores” y documentacién
relacionada publicada en la pagina web del MAE.

Suscripeidn y Liquidacion

Cada uno de los oferentes que hubiere presentado sus Ordenes de Compra a través de los Agentes Colocadores vy los
Agentes del MAE que hubieren ingresado ofertas a través del SIOPEL, deber4 indicar, en sus correspondientes Ordenes de
Compra (en el caso de los mencionados inversores) o mediante nota escrita y firmada dirigida al Apente Colocador
respectivo a mds tardar el Dia Habil anterior a la Fecha de Emisién y Liquidacién {en el caso de dichos Agentes del MAE)
(cada una de ellas, una “Notificacién de Eleccién™), si optan por la suscripcién e integracidn de las Obligaciones
Negociables que pudieren serle adjudicadas a través del sistema de compensacién MAE-Clear o a través del Agente
Colocador respectivo, conforme los procedimientos que se detallan a continuacion.

MAE-Clear

Si se optare por el sistema de compensacién MAE-Clear, cada Orden de Compra presentada por cualquier oferente a través
de un Agente Colocador y cada Notificacién de Eleccién presentada por cualquier Agente del MAE, deberd indicar las
cuentas de los custodios participantes en el sistema de compensacién administrado por MAE-Clear a ser utilizadas para la
liquidacién e integracién de las Obligaciones Negociables adjudicadas; estableciéndose que cada Agente del MAE sélo
podra indicar una Unica e idéntica cuenta custodio de su titularidad en el sistema de compensacién administrado por MAE-
Clear en todas las Ordenes de Compra presentadas por dicho Agente del MAE para la liquidacién e integracién de
Obligaciones Negociables a través del sistema de compensacién MAE-Clear.

Cada oferente (en el caso de Ordenes de Compra presentadas a través de un Agente Colocador) y cada Agente del MAE
(en el caso de ofertas ingresadas por éstos a través del SIOPEL) que hubiere optado por ta suscripcidn e integracién de las
Obligaciones Negociables a través del sistema MAE-Clear se compromete a tomar todos los recaudos necesarios a tal
efecto en relacién al page del precio de suscripcion de las Obligaciones Negociables que le fueren adjudicadas. En tal
sentido, en la Fecha de Emisioén y Liquidacién, cada uno de dichos inversores v Agentes del MAE deberi causar que los
Pesos, suficientes para cubrir el Monto a Integrar se encuentren disponibles (i} en las cuentas de los custodios participantes
en el sistema de compensacién administrado por MAE-Clear indicadas por el oferente adjudicado en sus respectivas
Ordenes de Compra (en el caso de aquellas entregadas a un Agente Colocador), o (ii) en la cuenta custodio del Agente del
MAE abierta en el sistema de compensacién administrado por MAE-Clear e indicada por dicho Agente del MAE
adjudicado en su correspondiente Notificacién de Eleccion (en el caso de ofertas ingresadas por éste a través del SIOPEL).

En la Fecha de Emisién y Liquidacién, una vez efectuada la integracién de las Obligaciones Negociables, las mismas serdn
acreditadas en las cuentas de los custodios participantes en el sistema de compensacidn administrado por MAE-Clear que
hubiese indicado el oferente en su respectiva Orden de Compra y/o el Agente del MAE en su Notificacién de Eleccion,
segin fuera aplicable. Asimismo, cada Agente del MAE deberd de forma inmediata transferir dichas Obligaciones
Negociables a la cuenta indicada por cada inversor adjudicado en las respectivas Ordenes de Compra presentadas a través
suyo. Lo dispuesto precedenternente no resulta aplicable en aquellos casos en los cuales por cuestiones regulatorias sea
necesario transferir las Obligaciones Negociables a los inversores adjudicados con anterioridad al pago del precio de
suscripcidn, en cuyo caso lo descripto en este punto podra ser realizado con anterioridad a la correspondiente integracion.

Agentes Colocadores
En la Fecha de Emisién y Liguidacién cada Oferente a quien se le hubieran adjudicado las Obligaciones Negociables,

deberd integrar el Monto a Integrar de la siguiente forma: (i) si dicho Oferente hubiera cursado su Orden de Compra a
través de un Agente Colocador, debera pagar el Monto a Integrar respectivo mediante transferencia en una cuenta abierta a
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nombre de dicho Agente Colocador, ta cual ser4 informada en la Orden de Compra; y (ii) si dicho Oferente hubiera cursade
su Orden de Compra a través de un Agente del MAE, debera pagar el Monto a Integrar respectivo mediante el débito en
cuenta o transferencia en aquella cuenta abierta a nombre de dicho Agente del MAE.

En la Fecha de Emisién y Liquidacién, los Agentes Colocadores y los Agentes del MAE deberan transferir al Agente de
Liquidaci6n los fondos que hubieran recibido conforme al parrafo anterior. Una vez efectuada su integracion, las mismas
serdn acreditadas en la cuentas depositante y comitente en CVSA indicadas por los oferentes.

Los Agentes Colocadores se reserva el derecho de rechazar y tener por no integradas todas las ofertas adjudicadas que los
oferentes hubiesen cursado a trtavés de un Agente del MAE si no hubiesen sido integradas conforme con el procedimiento
descripto. En dicho caso, los rechazos no darén derecho a reclamo alguno contra de los Agentes Colocadores ni fa Emisora,

Efectuada la integracién, por el 100% del Monto a Integrar conforme fuera detallado, en la Fecha de Emision y
Liquidaci6n, los Agentes Colocadores (i) transferirdn las Obligaciones Negociables objeto de las Ordenes de Compra
adjudicadas que los oferentes hubiesen cursado a través de &, a las cuentas en CYSA de dichos oferentes; y (ii) transferirdn
a la cuenta en CVSA de cada Agente Colocador y de cada Agente del MAE, las Obligaciones Negociables objete de las
ofertas adjudicadas que los oferentes hubiesen cursado a través del Agente Colocador y de los Agentes del MAE, segiin sea
el caso. Una vez recibidas por los Agentes Colocadores y los Agentes del MAE, segiin sea el caso, las correspondientes
Obligaciones Negociables, en la Fecha de Emisién y Liquidacién los Agentes Colocadores y los Agentes del MAE, segan
sea el caso, y bajo su exclusiva responsabilidad, deberén transferir dichas Obligaciones Negociables a las cuentas en CVSA
de tales oferentes. Lo dispuesto precedentemente no resulta aplicable en aquellos casos en los cuales por cuestiones
regulaiorias sea necesario transferir las Obligaciones Negociables a los inversores adjudicados con anterioridad al pago del
precio de suscripcién, en cuyo caso lo descripto en este punto podra ser realizado con anterioridad a la correspondiente
integracidn.

Si los Agentes Colocadores registraran en sus cuentas fondos para la integracién de las Obligaciones Negociables que
hubiesen sido transferidos o depositados directamente por oferentes que hubiesen cursado su Orden de Compra a través de
un agente del MAE, podran poner a disposicién de tal oferente dichos fondos para su retiro, neto de los impuestos que
pudieran corresponder, sin contabilizar dichos fondos para la integracién de las Obligaciones Negociables. En dicho caso,
tal oferente no tendra derecho alguno a reclamar los intereses que se hubiesen devengado desde la fecha de su depdsito o
transferencia y la fecha en que sean retirados,

Los Agentes del MAE serdn responsables frente a la Emisora y los Agentes Colocadores por los dafios y perjuicios que la
falta de integracién de una oferta cursada por dicho agente del MAE ocasione a la Emisora y a los Agentes Colocadores.

Comisiones y gustos

Los principales gastos relacionados con la emisién y colocacién de las Obligaciones Negociables incluyen (i) los
honorarios del Organizador y los Agentes Colocadores, los cuales se fijardn en un minimo de aproximadamente el 1,25%
del Valor Nominal de las Obligaciones Negociables efectivamente colocadas e integradas; (ii) los honorarios de la
compafifa calificadora de riesgo por aproximadamente el 0,10%; (iii) los honorarios de los auditores de la Emisora por
aproximadamente el 0,05%; (iv) los honorarios de los asesores legales de Ja Emisora y de los Agentes Colocadores por
aproximadamente el 0,15%; (v) los aranceles a pagar al organismo de control y entidades autorizadas y mercados de
valores ante los cuzles se hubiere solicitado la autorizacién para el listado y la negociacién de las Obligaciones
Negociables por aproximadamente el 0,20% y (vi) las publicaciones en medios de difusién por aproximadamente el 0,06%.
Se estima que los gastos en comjunto ascienden aproximadamente a la suma de $9.050.000, los cuales representardn et
1,81% del total del Monto Méximo de Emisién de las Obligaciones Negociables, asumiendo la emisién de Obligaciones
Negociables por $500.000.000 (Pesos doscientos cincuenta millones).

La Emisora ni los Agentes Colocadores pagardn comisién alguna y/o reembolsaran gasto alguno a los Agentes del MAE,

sin perjuicio de lo cual dichos Agentes del MAE podrén cobrar comisiones y/o gastos directamente a los oferentes que
hubieran cursado Ordenes de Compra a través suyo.
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FACTORES DE RIESGO

Previamente a invertir en las Obligaciones Negociables, el inversor deberd considerar cuidadosamente los riesgos
descriptos en la presente seccion asé como en la seccién “Factores de Riesgo” del Prospecto y el resto de la informacion
incluida en este Suplemento de Precio y en el Prospecto. Los factores de riesgo descriptos a continuacion deben ser leidos
confuntamente con aquélios descriptos en la seccion “Factores de Riesgo" del Prospecto.

Riesgos adicionales e incertidumbres gue no son conocidos actualmente por la Emisora o gque son considerados
inmateriales podrian afectar significativa y adversamente los negocios, los resultados de operaciones, la situacion
Jinanciera o las perspectivas de la Emisora,

Riesgos relacionados con Argentina

Acontecimientos polfticos recientes.
A la fecha de este Suplemento de Precio el gobierno de Alberto Fernandez adopto las siguientes politicas claves:

Ley de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva. E1 23 de diciembre de 2019 se publicé en el Boletin Oficial la Ley
N 27.541 (la “Ley de Solidaridad”} que declara laemergencia puiblica en materia econémica, financiera, fiscal,
administrativa, previsional, tarifaria, energética, sanitaria y social. Dicha ley introdujo importantes restricciones cambiarias
y modificaciones impositivas, y fue reglamentada el 27 de diciembre de 2019 por el Decreto N° $9/2019. Dicho decreto
dispuso medidas en materia de contribuciones patronales, alicuotas aplicables para los bienes del exterior y resolvié que, en
lo que refiere a las operaciones del Impuesto Para una Argentina Inclusiva y Solidaria, los servicios digitales estardn
alcanzados por una alicuota del 8%, mientras que serd de 30% para las adquisiciones de servicios en el exterior y servicios
de transporte de pasajeros con destino fuera del pais. Asimismo, el titulo tercero de la Ley de Solidaridad establece el
congelamiento de las tarifas de electricidad bajo jurisdiccién nacional (de las empresas que operan en el Area
Metropolitana de Buenos Aires) y del gas en todo el pais por 180 dias.

Precios cuidados. E1 7 de enero de 2020, el Gobierno Nacional dio a conocer el plan Precios Cuidados 2020 con el
objetivo de reactivar el consumo y establecer precios de referencia sobre los productos de mayor consumo en los hogares.
El plan cuenta con 310 productos y bajas del 8% en promedio.

Ley de Restauracion de la sostenibilidad de la deuda publica emitida bajo ley extranjera, E1 13 de febrero de 2020 se
publicé en el Boletin Oficial la Ley N°® 27.544, la cual otorga facultades al Ministerio de Economia para llevar adelante Ia
reestructuracion de la deuda piiblica externa. Asimismo, la ley autoriza al Ministerio de Economia a emitir nuevos titulos
publicos para modificar el perfil de vencimiento de intereses y amortizaciones de capital, asf como determinar plazos y
procedimientos de emisién y designar instituciones o0 asesores financieros para el proceso de estructuracién.

Ley de Gondolas. El 28 de febrero de 2020 fue aprobada en el Senado la denominada Ley de Géndolas, que apunta a
regular la competencia de marcas en las estanterfas de los supermercados a los efecios de proteger el derecho de los
consumidores. Al dia de la fecha no se encuentra publicada en el Boletin Oficial de la Nacién.

Respecto del deficit, el 12 de febrero de 2020, el ministro de economfa, Martin Guzman, plante$ que una reduccién del
déficit fiscal primario en el 2020 no es realista ni sostenible. Las medidas del gobierno de Alberto Fernandez pretenden
estabilizar las cuentas del Estado, pero en principio tienen la intencién de mantener politicas expansivas que significarian
ain mas incrementos en el gasto publico. El ministro de economfa plante6 que se apuntaria a alcanzar el equilibrio fiscal
para el téemino del mandato del actual presidente Alberta Fernandez en e] 2023,

El 14 de enero de 2020, el gobernador de la Provincia de Buenos Aires, Axel Kicillof anuncié que no podria pagar un
vencimiento de deuda de 250 millones de dolares previsto para el 26 de enero de 2020 correspondiente al Bono Buenos
Aires 2021 (BP21), con vencimiento en 2021, y emplazé a los acreedores a aceptar un aplazamiento hasta mayo.
Finalmente, el 4 de febrero de 2020, el gobernador anuncié que dicha prérroga no habia sido aceptada por las mayorfas
necesarias, y la Provincia decidi6 afrontar el pago del servicio de la deuda con recursos propios, anunciando el comienzo
de las negociaciones para llevar adelante Ja reestructuracién de su deuda.,

A su vez, el 31 de enero de 2020, e] gobierno argentine llamé a los tenedores del bono dual AF20 a un canje voluntario por
hasta cuatro nuevos instrumentos, aunque solo acept aproximadamente el 10% del monto pendiente de pago. Es asi que a
través del Decreto N° 14172020 se postergé hasta el al 30 de septiembre de 2020, 1a totalidad del pago de la amortizacién
dicho bono, no alcanzando Ja postergacion a las personas fisicas que mantenfan una tenencia inferior a US$ 20.000 de
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valor nominal con anterioridad al 20 de diciembre de 2019,

En particular, la Compafifa no puede predecir el impacto que tendré en la economia cualquier medida relacionada a esta
materia que filere implementada por el nuevo gobierno.

A la fecha de este Suplemento de Prospecto hay incertidumbre en la Compafifa respecto del impacto de las medidas a ser
adoptadas por el gobierno actual sobre la economia argentina en general, y sobre el sector financiero en particular, ya que
no puede asegurar que las politicas que implemente el gobierno de Argentina no afectardn adversamente su situacién
financiera y los resultados de sus operaciones.

Riesgos Relacionados con las Obligaciones Negociables
La Emisora podri rescatar las Obligaciones Negociables antes del vencimiento.

Las Obligaciones Negociables podrén ser rescatadas, en forma total o parcial, a opcion de la Emisora (véase "Oferta de las
Obligaciones Negociables” en el presente Suplemento de Precio para mayor detalle) en determinadas condiciones. En
consecuencia, un inversor podra no estar en posicién de reinvertir los fondos provenientes del rescate en un titulo similar a
una tasa de interés efectiva similar a la de las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables estdn subordinadas a las preferencias establecidas por la Ley de Concursos y Quiebras

Conforme a nuestra legislacion, las obligaciones bajo las Obligaciones Negociables estdn subordinadas a las preferencias
previstas por la Ley de Concursos y Quiebras y modificatorias para el page de créditos, incluyendo créditos por reclamos
por salarios y remuneraciones debidas, de seguridad social, de impuestos, de gastos judiciales, créditos privilegiados y
créditos de proveedores. En caso gue la Sociedad se encontrara sujeta a procesos judiciales de quiebra, concursos
preventivos, acuerdos preventivos extrajudiciales y/o similares, estas preferencias tendrdn prioridad sobre cualquier otro
crédito, incluyendo reclamos por cualquier tenedor con respecto a las Obligaciones Negociables y, como resultado, los
tenedores de las Obligaciones Negociables podran verse imposibilitados de recuperar los montos debidos bajo las
Obligaciones Negociables, total o parcialmente,

La Sociedad no puede parantizar que las agencias calificadoras no bajardn la nota, suspenderdn o retirarin las
calificaciones crediticias de las Obligaciones Negociables

Las calificaciones crediticias de las Obligaciones Negociables pueden cambiar luego de su emisién. Dichas calificaciones
son de alcance limitado y no consideran todos los riesgos significativos relativos a una inversién en Jas Obligaciones
Negociables, si no que més bien refiejan solamente las opiniones de las agencias calificadoras al momento en que se
emiten las calificaciones. Puede obtener una explicacién acerca del significado de dichas calificaciones de las agencias
calificadoras. La Sociedad no puede garantizar que dichas calificaciones crediticias permaneceran en vigencia por un
periodo de tiempo determinado ni que las mismas no serdn reducidas, suspendidas o retiradas por las agencias calificadoras
si, a criterio de dichas agencias, las circunstancias asi lo ameritan. Una baja, suspension o retiro de dichas calificaciones
puede tener un efecto adverso sobre el precio de mercado y comerciabilidad de las Obligaciones Negociables.

Riesgos Relacionados con las Obligaciones Negociables Clase 6

El repago de las Obligaciones Negociables Clase 6 podriun verse cuestionadas bajo el Articulo 7° de la Ley N°23.928 y
rormas modificatorias

La falta de integracién en Délares Estadounidenses del capital de las Obligaciones Negociables Clase 6 podria verse
cuestionada bajo el Articulo 7° de la Ley N°23.928 y normas modificatorias. Las Obligaciones Negociables Clase 6 estin
denominadas en Délares Estadounidenses pero los servicios de pago de capital e intereses bajo las mismas serén realizados
en Pesos, al Tipo de Cambio Aplicable, segin fo previsto en el presente. Podria considerarse improcedente determinar
pautas de actualizacién de las obligaciones de dar sumas de dinero. Habiéndose previsto bajo las mismas que la Emisora
reciba Pesos al momento de la integracion y devuelva Pesos en las fechas de vencimiento de los servicios de capital e
intereses, entonces la denominacién de las Obligaciones Negociables Clase 6 en Ddlares Estadounidenses podria
considerarse una clausula de estabilizacién o ajuste prohibida bajo el Articulo 7° de la Ley N° 23.928 y normas
modificatorias, maxime con posterioridad a la promulgacion de la Ley N° 25.561 que elimin6 la convertibilidad del Peso
contra el délar a la relacién de cambio de 1 a 1, con lo cual actualmente si existirfa una variacion de la cantidad de Pesos a
devolver cuando se lo calcula por su equivalencia con el tipo de cambio del délar a la fecha de pago que corresponda. Al
respecto, la Emisora reconoce y declara que los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Clase 6
denominadas en Délares Estadounidenses reflejan su intencién y voluntad de endeudarse en Délares Estadounidenses y

24



asumir el riesgo de su endeudamiento en dicha moneda, previéndose la integracion y el pago de los servicios en Pesos
como una modalidad de pago, lo cual representa una abligacién de valor, y que no deben ser tomadas como un mecanismo
de ajuste, indexacion o repotenciacion de deudas prohibido bajo el Articulo 7 de la Ley N°23.928 y normas modificatorias,
En caso de declararse invalida por sentencia firme la denominacién en la moneda Délar Estadounidense de las
Obligaciones Negociables Clase 6 (una “Sentencia”), el capital pendiente de pago bajo las Obligaciones Negociables Clase
6 podria resultar en Pesos integrado efectivamente en la fecha de emisioén y, en consecuencia, los intereses bajo las mismas
se calcularian sobre dicho capital original en pesos o de conformidad con lo que disponga la Sentencia. De ocurrir tal
circunstancia, podria verse afectada negativamente la capacidad de los inversores de recuperar su inversion en términos de
la moneda Ddlar Estadounidense y la expectativa de rendimiento de las Obligaciones Negociables en dicha meneda en la
medida en que el Peso se deprecie con relacitn al Délar Estadounidense.

Lua capacidad de repage de las Obligaciones Negociables Clase 6 por parte de la Compa#ila podria verse afectada por
factores externos que no se encuentran bajo su alcance

Las Obligaciones Negociables Clase 6 se encuentran denominadas en Délares Estadounidenses y son pagaderas en Pesos al
Tipo de Cambio Aplicable de dos (2) Dias Habiles a cada Fecha de Pago. Debe considerarse el riesgo de una devaluacion
del Peso que, eventualmente, podria afectar la capacidad de repago de la Sociedad.

Se le recuerda al inversor que los factores de riesgo descriptos anteriormente deberan ser leidos
conjuntamente con aquellos descriptos en la seccién “Factores de Riesgo™ del Prospecto,
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INFORMACION FINANCIERA

A comntinuacion, se presenta cierta informacién contable y financiera resumida de la Sociedad respecto de los periodos
trimestrales finalizados el 31 de diciembre de 2019 Y 2018. La siguiente informacion debe leerse conjuntamente con los
estados contables, sus anexos y notas, que se referencian en el Prospecto.

Para una mejor lectura de la informacién contable y financiera de la Sociedad, se podra consultar en la AlF los estados
contables bajo los ID que seguidamente se detallan: (i) el balance consolidado trimestral (completo) al 31 de diciembre de
2019, bajo ID 2576852; (ii) el balance consolidado trimestral (completo) al 31 de diciembre de 2018, bajo el ID 2443967,

Estado de resultados

Costos financieros

(101.134.993)

ESTADO DE RESULTADOS Por el perlodo intermedio finalizado el
(cifras expresadas en pesos) 31 de diciembre de
2019 2018

Ventas netas 753.156.267 722.969.526
Ventas netas de servicio de distribucion 51.937.412 42.640.119
Comisiones por ventas en consignacién 9.977.505 7.613.110
Subtotal 815.071.184 773.222.755
Costo de mercaderias y servicios vendidos (453.666.690) {404.321.078)
Subtotal 361.404.494 368.901.677
Resultado neto por produccién de activos biologicos {5.975.139) (20.178.796)
Ganancia bruta 355.429.355 348.722.881
(Gastos de comercializacién {138.955.730) (153.861.409)
(astos de administracién (91.280.255) (117.200.231)
Otros ingresos y egresas, netos 10.227.907 269.142.701
Resultados de inversiones en subsidiarias - 314177
Subtotal -Ganancia 135.421.277 347.118.120
Ingresos fnancieros 66.413.898 46.526.989

(215.630.871)

Resultado a la posicién moneraria y a otros resultados

financieros (22.855.971) 7.797.7107
Resultado del perfodo antes de impuesto 77.844.211 185.811.945
Impuesto a las ganancias 0.583.826 (116.298.351)
Resultado integral del periodo 87.428.037 69.513.594
Otros resultados integrales

Conversion de negocios en el extranjero - 92.949.515
Reclasificacion conversién de negocios en el exterior - (272.509.927)
Otros resultados integrales del periodo - (179.560.412)
Resultado integral total del perfodo 87.428.0537 (110.046.818)
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Estado de situacidn patrimonial

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
{Cifras expresadas en miles de pesos)

Por el perfodo intermedio finalizado
el 31 de diciembre de

2019 2018
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipos 078.280.607 648.223.995
Activos intangibles 29.975.995 19.486.141
Activo por impuesto diferido 35.846.870 22.938.223
Otros créditos 46.388.211 1.157.205
Tatal del Activo No Corriente 1.090.491.684 691.805.564
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios 736.203.695 630.534.239
Activos biologicos 2.599.305 4.875.967
Otros créditos 40.790.577 96.513.528
Créditos por ventas 427.132.704 305.197.990
Otras inversiones 33.846.523 125.825.401
Caja y bancos 89.061.824 61.040.623
Total del Activo Cotriente 1.329,274.628 1.223,987.748
Total del Activo 2.419.766.312 1.915.793.312
PATRIMONIO (Segin estado respectivo)
Capital Socia 42.607.474 42.607.474
Ajuste de Capital 562.257.389 350.589.834
Reserva Legal 21.595.154 14.038.105
Reserva Ajustes NIIF 24.047.774 15.632.450
Reserva por revaluacion 175.159.040 71.868.695
Reserva Facultativa 396.260.615 264.060.824
Resultados no asignados 87.428.037 -
Total del Patrimonio 1.309.355.483 758.798.382
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos 50.000.000 189.745.420
Pasivo por impuesto diferido 189.572.897 151.426.137
Cargas fiscales 467.051 904.928
Remuneraciones y cargas sociales 9.827.681 5.833.027
Otros pasivos 17.437.090 -
Total del Pasivo No Cortiente 267.304.719 347.909.512
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales y otras 248.864.160 233.116.831
Préstamos 248.297.236 340.760.833
Remuneraciones y cargas sociales 86.949.387 48.051.627
Otros pasivos 13.129.841 -
Anticipos de clientes 67.467.917 27.538.539
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
{Cifras cxpresadas en miles de pesos)

Por el periodo intermedio finalizado
el 31 de diciembre de

2018
Carpas fiscales 44.046.521 12.556.190
Pasivo por impuesto a las ganancias 28.884.902 56.293.199
Provisiones y otros cargos 105.466.146 90,768,199
Total del Pasivo Corriente 843.106.110 809.085.418

Total del Pasiva

1.110.410.829

1.156.994.930

Total del Pasivo y Pattirnonio

2.419.766.312

1.915.793.312

Estado de flujo de efectivo y sus equivalentes

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS
EQUIVALENTES
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Por el petiodo intermedio
finalizado el 31 de diciembre de

2019 2018
VARIACIONES DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Efe'cnvo y equivalentes de efective al inicio del 194.944.908 102.813.882
petiodo
Efecto de las variaciones n la diferencia de cambio 31.620 45.410
sobre el efectivo mantenido
Efe'cuvo y equivalentes de efectivo al cierre del 80.061.824 93.900.256
petiodo
Disminucién neto del efectivo (105.914.714) (8.959.036)
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO
Flujos de efectivo por actividades operativag
Resultado integral total del periede 87.428.037 (110.046.818)
Mis:
Impuesto a las ganancias (9.583.826) 116.298.351
Intereses de préstamos devengados en el periodo 37.355.770 126.382.216
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo
aplicado a las actividades operativas
Resultado por revaluacién de activos bioldgicos 821.348 5.223.302
Resultado por venta de inversiones permanentes - 024.767
Resultade de inversiones en subsidiadias (314.177)
Depreciacién de Propiedad, planta y equipos 40.832.87¢6 33.103.048
Rcst{lta‘dos ﬁnanclt_zros que  no  generan (583.793)
movimientos de efectivo
leerﬁn_c‘la de camb.io ne cobrada/ Resultado por (65.733.648)
exposicién moneraria
Deudores incobrables 5.674.819 5.834.102
Conversion de negocios en ¢l exterior - (92.949.515)
Desvalorizacion de inventarios 8.707.903 575.209
Juicios 9.928.328 14.277.545

Variaciones en activos y pasivos
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ESTADC DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS
EQUIVALENTES

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Por el periodo intermedio
finalizado el 31 de diciembre de

2019 2018
Créditos por ventas (170.920.791) (145.351.588)
Otros créditos (36.962.251) (57.815.098)
Inventasios (239.352.532) (459.360.871)
Activos bioldgicos 489.490 (2.514.474)
Cuentas por pagar comerciales y otras 127.543.923 293.283.410
Saldos con partes relacionadas (6.036.874) (61.850.697)
Remuneraciones y cargas sociales 16.624.898 16.237.916
Cargas fiscales 49.777.282 {3.961.480)
Anticipos de clientes 17.236.488 (9.969.921)
Provisiones y otros cargos (24.204.005) (32.705.221}
QOrros pasivas 29.126.826 (1.573.139)
Pago de impuesto a las ganancias {4.595.707) (14.351.142)
(apticado s ss sctvidades opermtivas_ 025841649 (381.208.068)
Flujo de efectivo por actividades de inversién
Adquisiciones de Propiedad, planta y equipos (42.257.269) (66.357.209)
Otras cobranzas - 367.357.092
Venta de inversiones cottientes 67.089.482 (93.255.143)
Tlujo neto de sfectivo gemerado por las 24.832.213 207,744,740
Flujo de efectivo por actividades de
financiacién
Obtencion de nuevos préstamos y financiamiento 89.733.382 317.559.123
Pago de capital de préstamos {38.026.388) {99.612.344)
Page de intereses de préstamos (46.661.783) {53.442.486)
Page de dividendos en efectivo {9.950.492) -
o sy P DB omam
Disminucién neta del efectivo (105.914.714) (8.959.036)

Indicadores Financieros
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INDICADORES Pot el periodo intermedio finalizado el 31
{cifras expresadas en pesos) de diciembre de

2019 2018
Rentabjlidad y Eficiencia
Retorno sobre Active promedio 0,0477 -0,0547
Retorno sobre Patrimonio Neto promedio 0,1035 -0,1446
Resultade Neto sobre Ventas 10,73% -14,23%
Rotacién sobre Capital de trabajo 1,68 1,21
Capital
Patrimonio Neto s/ Activo Total 0,541 0,396
Pasivo Total / Patrimonio Neto 0,848 1,525




Liquidez (=) 1,58 1,51

Selvencia (%) 1,18 0,66
[ Inmovilizacion (*+) 0,45 0,36
Capitalizacion y endeudamiento
CAPITALIZACION Y ENDEUDAMIENTO Por el perlodo intermedio finalizado el 31 de
{cifras expresadas en pesos) diciembre de
2019 2018
PASIVO
Total del Pasivo 1.110.410.829 1.156.994.930
PATRIMONIO
Capital Social 42,607.474 42.607.474
Ajuste de Capiral 562.257.389 350.589.834
Reserva Legal 21.595.154 14.038.105
Reserva Ajustes NIIF 24.047.774 15.632.450
Reserva por revaluacién 175.159.040 71.869.6495
Reserva Facultativa 396.260.615 . 264.060.824
Resultados no asignados 87.428.037
Total del Pattimonio 1.309.355.483 758.798.382
ENDEUDAMIENTO
Endeudamiento Garantizado (%) . .
Endeudamiento No Garantizado (*) 208 997 236 816.090.512
Total Endeudamiento 298.297.236 816.090.512

{*) Respecto a los importes al 31 de diciernbre de 2019, los importes expuestos bajo estos rubros surgen de la Nota 6.9 a los estados coneables
correspondientes al 31 de diciembre de 2019,

Valores negociables en circulacion

La Sociedad tiene en circulacién la Clase II, III y IV de Obligaciones Negociables emitidas bajo su programa de
obligaciones negociables sitnples (no convertibles en acciones) por un valor nominal de hasta u$s 50.000.000 (las “ONs
Clase II, 1ll y {V™), cuyos principales términos y condiciones son Jos siguientes: (i) V/N emitido Clase 1I $100.500.000
(Pesos cien millones quinientos mil), V/N emitido Clase III USS 1.666.000 (Dolares un milldn seiscientos sesenta y seis
mil), V/N emitido Clase IV $50.000.000 (Pesos cincuenta millones); (ii) V/N en circulacién Clase 11 $75.375.000 (Pesos
setenta y cinco millones trescientos setenta y cinco mil), Clase 111 USS 1.666.000 (Ddlares un millén seiscientos sesenta y
seis mil) y Clase 1V $50.000.000 (Pesos cincuenta millones); (iii) el capital no amortizado de la Clase 11 devenga intereses
a una tasa variable de BADLAR + 5% anual, el capital no amortizado de la Clase I1I devenga intereses a una tasa fija de
7,50% anual y el capital no amortizado de la Clase 1V devenga intereses a una tasa variable de BADLAR + 5,50% anual;
(iv) los intereses de Ja ON Clase 11, 111 y IV son pagados trimesiralmente en forma vencida; y (v) el capital de las ON Clase
11 serd pagado en dos cuotas que se detallan a continuacion: (i) la primera cuota del 25% del capital fue pagada el dia 4 de
octubre de 2019 y (ii) la segunda cuota del 75% del capital el dfa 4 de abril de 2020; el capital de las ON Clase il serd
pagade en una cuota correspondiente al 100 % el dia 4 de abril de 2020, el capital de las ON Clase IV sera pagado en tres
cuotas que se detallan a continuacién: (i} la primera y segunda cuota del 33% del capital cada una, los dias 4 de abril de
2021 y 4 de abril de 2022 y (ii) la tercera cuota del 34% del capital el dia 4 de abril de 2023.
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Resefia informativa

A continuacion, se resume la informacion contable y datos operativos relevantes, por los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2019 y 2018, que deberi ser leida junto con los Estados Contables de la Emisora y las Notas a dichos Estados
Contables incluidos como Anexo A al presente Suplemento. El mencionado resumen se encuentra condicionado en su
totalidad por la informacidn expresada en tales Estados Contables,

AESA es una empresa lider de Argentina en el mercado doméstico de papelerfa escolar y comercial a través de la
produccion de lineas completas de blocks, cuadernos, repuestos, carpetas y otros productos para escritura con base de
papel. Mediante e] desarrollo de actividades de comercializacién y fabricacién en Argentina, desarrollamos nuestras
operaciongs como una empresa regional integrada. Nuestra Emisora comercializa en la Argentina a través de mayoristas o
supermercados y exporta aproximadamente 3.000.000 unidades anuales de material principalmente a Estados Unidos,
Uruguay, Méjico y Paraguay.

Nuestros ingresos y los resultados de las operaciones han sido y continuardn siendo influenciados por diversos factores,
incluida la oferta ¥ !a demanda, disponibilidad de nuestros productos principalmente en Argentina, el precio de los
productos en los mercados locales e internacionales, nuestra capacidad de produccidn, los costos de la materia prima y los

insumos, los costos de mano de obra, administrativos y financieros y las fluctuaciones cambiarias, principalmente la
devaluacién del peso argentino.

Nuestra situacion patrimonial y liquidez se ven influidas por una variedad de factores, entre elios el flujo de fondos que
podemos generar con nuesiras operaciones, la disponibilidad de financiamiento para empresas argentinas y, en la medida
que dicho financiamiento esté disponible, los términos del mismo, nuestras necesidades de inversién para mantener
nuestras instalaciones y capacidad de producci6n, y las fluctuaciones cambiarias y 1a volatilidad de las tasas de interés,

Yariacién Patrimonial

El total de activos de la Emisora al 31 de diciembre de 2019 ascendié a $2.419.766 miles, representando un 26,3% de
incremento en relacién al 31 de diciembre de 2018,

El total de activos de la Emisora al 31 de diciembre de 2018 ascendié a $1.915.793 miles, representando un 57,6% de
incremento en relacion al 31 de diciembre de 2017.

Resultado Operativo

Al 31 de diciembre 2019, la Emisora finalizé el perfodo de 6 meses con una utilidad operativa de $135 millones, la que
representa un 16,6 % sobre ventas netas. En el gjercicio inmediato anterior con cierre 31 de diciembre de 2018, la utilidad
operativa alcanzé los $54,5 millones, representado un 10,8 % sobre ventas netas.

Los ingresos del periodo de seis meses firalizado el 31 de diciembre de 2019 se incrementaron en un 62% con relacién al
mismo periodo del ejercicio anterior.

Resultado neto del ejercicio
Al 31 de diciembre de 2019, la Emisora cerrd el ejercicio con una ganancia de $87 millones.
Al 31 de diciembre de 2018, la Emisora cerr6 el gjercicio con una pérdida de $71,5 millones.

Consideracién de caracter PyME

A LA FECHA DEL PRESENTE, LA SOCIEDAD REVISTE EL CARACTER DE PEQUENA
Y MEDIANA EMPRESA (“PYME”) YA QUE CUMPLE CON LOS PARAMETROS
ESTABLECIDOS EN EL ARTICULO 1, SECCION 1, CAPITULO VI, TITULO II DE LAS
NORMAS DE LA CNV Y LOS CRITERIOS OBJETIVOS FIJADOS EN LA RESOLUCION
N° 220/2019 'Y SUS MODIFICATORIAS DE LA SECRETARIA DE EMPRENDEDORES Y
DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA (“SEPYME”)SOBRE MICRO, PEQUENAS Y
MEDIANAS EMPRESAS PARA PODER CONSIDERARSE PYME, A SABER: (I) SUS
INGRESOS TOTALES ANUALES EXPRESADOS EN PESOS NO SUPERAN LOS
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VALORES ESTABLECIDOS EN EL ARTICULO 1, SECCION I, CAPITULO VI, TITULO II
DE LAS NORMAS DE LA CNV Y/O LOS VALORES ESTABLECIDOS EN EL ARTiCULO 1
DE LA RESOLUCION N° 220/2012 Y MODIFICATORIAS DE LA SEPYME, CONFORME
SE DESPRENDE DEL PROMEDIO DE LOS INGRESOS ANUALES DE LOS ULTIMOS
TRES ESTADOS CONTABLES SU BALANCE CONSOLIDADO ANUAL AL 30 JUNIO DE
2019, 2018 Y 2017 Y (II) ES UNA SOCIEDAD QUE DESARROLLA ACTIVIDADES
PRODUCTIVAS EN EL PAIS (“ACTIVIDADES DE COMERCIO”), DE ACUERDO A LAS
NORMAS CITADAS PREVIAMENTE.
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DESTINO DE LOS FONDOS

La Emisora destinard los fondos provenientes de la colocacion de las Obligaciones Negociables (netos de los gastos y

cemisiones que pudieran corresponder), de acuerdo a lo previsto en el articulo 36 de Ja Ley de Obligaciones Negociables v
normas complementarias.

La Emisora, asumiendo un monto de emisién de Obligaciones Negociables por $500.000.000 y gastos, comisiones ¥
honorarios relacionados con la emisién por aproximadamente $9.050.000 (representativos del 1,81% del monto asumido de
emision) descripto en la Seccion “Plan de Distribucicn” del presente, tendrd un ingreso neto esperado de $490.950.000.

En linea con lo indicado precedentemente, la Emisora prevé utilizar los fondos netos obtenidos de la colocacién de las
Obligaciones Negociables Clase 5 y de las Obligaciones Negociables Clase 6 para: (i) conceptos comprendidos en el giro
habitual del negocio de la Sociedad, (ii) pago a proveedores por insumos y servicios (principaimente relacionado con la
realizacién de pagos necesarios para mantener la operacién habitual y normal del negocio de la Sociedad), (iii} compra de
materias primas, (iv) el pago de impuestos nacionales y provinciales y otras obligaciones fiscales, (v) el pago de
Tremuneraciones y cargas sociales; (vi) compra de bienes de uso (tales como camiones, camionetas, etc.); (vii) realizacién
de mejoras edilicias para el mantenimiento de la planta productiva; (viii) pagos de costos operativos y otros gastos
relacionados al mantenimiento de los bienes de uso de la Sociedad, y/o (ix) refinanciacién de pasivos de la Sociedad.

Mientras se encuentre pendiente de aplicacién, la Emisora podra invertir los fondos transitoriamente en instrumentos

financieros liquidos de aita calidad y en otras inversiones de corto plazo.

<
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GASTOS DE EMISION

Los principales gastos relacionados con la emisién y colocacion de las Obligaciones Negociables incluyen (i) los
honorarios de los Agentes Organizadores y Colocadores, los cuales se estiman en un monto de aproximadamente el 1,25%
del valor nominal de las Obligaciones Negociables efectivamente colocadas e integradas; (ii) los honorarios de las
compafifas calificadoras de riesgo, por aproximadamente el 0,10%; (iii) los honorarios de los auditores de la Compatiia, por
aproximadamente el 0,05%; (iv) los honorarios de los asesores legales de la Compaiifa y de los Colocadores, por
aproximadamente €l 0,15%; (v) los aranceles a pagar al organismo de control y entidades autorizadas y mercados de
valores ante los cuales se hubiere solicitado la autorizacién para el listado y la negociacion de las Obligaciones
Negociables, por aproximadamente el 0,20% y (vii) las publicaciones en medios de difusién por aproximadamente el
0,06%. Se estima que los gastos en conjunto ascienden aproximadamente a la suma de $9.050.000 los cuales representaran
el 1,81% del total del monto méximo de emisién de las Obligaciones Negociables, asumiendo la emision de Obligaciones
Negociables por $ 500.000.000.

Ni la Compaiiia ni los Colocadores s¢ encuentran obligados al pago de comisién y/o reembolso de gasto alguno a los
Agentes del MAE, sin perjuicio de lo cual dichos Agentes del MAE podran cobrar comisiones y/o gastos
directamente 2 los oferentes que hubieran cursado Ordenes de Compra a través suyo.
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CONTRATO DE COLOCACION

En o antes del Perfodo Informativo, la Emisora y los Colocadores firmar4n el Contrato de Colocaci6n con el objeto de que
estos iltimos realicen sus “mejores esfuerzos” para colocar mediante oferta piiblica en Argentina las Obligaciones
Negociables por cuenta y orden de la Emisora, en los términos del articulo 774 del Cédigo Civil y Comercial de la Naci6n,
conforme los procedimientos usuales en el mercado de capitales de Argentina y de acuerdo con el procedimiento descripto
en la seccion “Plan de Distribucién” del presente Suplemento.

Sujeto a los términos y cendiciones establecidos en el Contrato de Colocacidn, los Colocadores se comprometeran a
ofrecer piblicamente las Obligaciones Negociables exclusivamente dentro del territorio de Arpentina, a fin de colocar las
mismas por cuenta y orden de la Emisora sobre a base de los mejores esfuerzos de dicho colocador.

Los Colocadores serdn los encargados de ingresar las Ordenes de Compra al Sistema SIOPEL durante el Periodo de
Subasta, debiendo cumplir con Jas normas vigentes que resulten aplicables, incluyendo sin limitacién, las Normas de la
CNV y demds normativa vigente aplicable.

El Contrato de Colocaci6n serd presentado en la CNV dentro los plazos establecidos en la normativa aplicable.

Los Colocadores no asumen compromiso alguno de suscripeién en firme de las Obligaciones Negociables, ni tampoco
garantizan la colocacién de las mismas, ni que los términos y condiciones bajo los cuales las Obligaciones Negaciables
podrén ser emitidas y colocadas, serdn satisfactorios y/o convenientes para la Sociedad. Para mayor informacién véase €l
capitulo “Plan de Distribucién” del presente Suplemento.
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INFORMACION ADICIONAL

PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIACION DEL TERRORISMO

De acuerde con lo dispuesto por el articulo 1, Seccién Titulo XI de las Normas de la CNV (N.T. 2013 y mod.), resultan de
aplicacién la totalidad de las normas vigentes sobre Prevencion del Lavado de Activos ¥ Lucha contra el Terrorismo.

La Emisora y/o los Agentes Colocadores podra requerir a quienes deseen suscribir y a los tenedores de las Obligaciones
Negociables, informacién relacionada con el cumplimiente del régimen de Prevencion del Lavado de Activos y
Financiacién del Terrorismo conforme con lo dispuesto, entre otras cosas, por la Ley N® 25.246, la Ley N° 26.733, sus
modificaciones y reglamentaciones, o por disposiciones, resoluciones o reguerimientos de la Unidad de Informacion
Financiera. La Compafiia y los Agentes Colocadores podrén rechazar las suscripciones cuando quien desee suscribir las
Obligaciones Negociables no proporcione, a satisfaccién de la Emisora v de los Agentes Colocadores, la informacion y
documentacion solicitada. Para mayor informacidn, véase la seccién “Prevencion del Lavado de Activos y Lucha contra el
Terrorismo” del Prospecto.

CONTROLES DE CAMBIO

Desde la publicacién del Prospecto a la fecha, se ha publicado la Comunicacién “A” 6844 con sus modificatorias y
complementarias que establecen un texto ordenado de “Exterior y Cambios™. En ese sentido, la reglamentacién del BCRA
distingue en materia de exportaciones las oficializadas con anterioridad al 2 de septiembre de 2019 y las oficializadas con
posterioridad a dicha fecha. Los cobros de exportaciones de bienes oficializadas con posterioridad a esa fecha deberan ser
ingresados y liquidados en el mercado de cambios dentro de los siguientes plazos maximos: {a) 15 dias corridos para las
exportaciones de bienes que correspondan a las posiciones arancelarias: 1001.19.00, 1001.99.00, 1003.90.10,
1003.90.80, 1005.90.10 (excepto el maiz pisingallo), 1007.90.00, 1201.90.00, 1208.10.00, 1507.10.00, 1507.90.19,
1517.90.90 (excepto aquellos que no contengan soja), 2304.00.10 y 2304.00.90., (b) 30 dias corridos para las
exportaciones de bienes que correspondan al capitulo 27 (excepto la posicién 2716.00.00), () 60 dias corrides para las
cperaciones entre partes vinculadas que no correspondan a los bienes indicados en los puntos 7.1.1.1. ¥ 7.1.1.2. ¥ las
exportaciones correspondientes a los capitulos 26 {excepto las posiciones 2601.11.00, 2603.00.90, 2607.00.00,
2608.00.10, 2613.90.90, 2616.10.00, 2616.90.00 y 2621.10.00) y 71 {excepto las posiciones 7106.91.00,
7108.12.10 y 7112.99.00), (d) 180 dias corridos para el resto de los bienes, y () 365 dias corridos para las operaciones que
se concreten en el marco del régimen "Exporta Simple", independientemente del tipo de bien exportado.

El contravalor en divisas de las exportaciones de bienes hasta alcanzar ¢l valor facturado seglin la condicién de venta
pactada, oficializadas con anterioridad al 2 de septiembre de 2019, pero que se encuentran pendientes de cobro, deberan ser
ingresadas y liquidadas en el mercado local de cambios dentro de los 5 dias hébiles de la fecha de cobro o desembolso en el
exterior o en el pais.

Respecto de la exportacién de servicios, también se reestablece la obligacion de ingresar y liquidar sus cobros, fijandose un
plazo de 5 dias habiles a partir de la fecha de su percepcitn en el exterior o en el pais, o de su acreditacién en cuentas del
exterior. Adicionalmente, se establece la necesidad de contar con la autorizacién previa del BCRA para el acceso al
mercado de cambios por parte de personas juridicas, gobiernos locales, fondos comunes de inversién y fideicomisos locales
para atesoramiento. Incluyen el mencionado concepto los siguientes actos: (i) suscripcidn de instrumentos de deuda entre
empresas afiliadas, (ii) inversiones inmobiliarias en el exterior de residentes; (iii) otras inversiones directas de residentes;
(iv) suscripei6n de titulos de deuda; (v) préstamos otorgados por residentes a no residentes; (vi) depésitos en el exterior de
residentes; (vii) otras inversiones en ¢l exterior de residentes; (viii) operaciones de empresas procesadoras de pagos; (ix)
billetes asociados a operaciones entre residentes; (x) transferencias al exterior entre residentes; y (xi) constitucién de todo
tipo de garantias vinculadas a la concertacion de operaciones de derivados.

Por otro lado, se establece que las personas humanas pueden acceder al mercado de cambios sin autorizacién previa del
BCRA por hasta la suma de US$ 200 por mes por persona por el total de las entidades financieras y cambiarias del sistema
local y por el total de los conceptos indicados, mediante la presentacién de una declaracion jurada por parte del cliente
respecto a que los fondos comprados no serdn destinados a la compra en el mercado secundario de titulos valores dentro de
los 5 dias hdbiles a partir de la fecha de liquidacién de dicha operacién de cambio. Operaciones en exceso de este limite
mensual quedan sujetas a autorizacién previa del BCRA. Las operaciones deben cursarse con débito a cuentas locales,
admitiéndose el uso de efectivo en meneda local en operaciones hasta el equivalente de US$ 100,

A su vez, se prohibe el acceso al mercado de cambios para el pago de deudas y otras obligaciones en moneda extranjera
entre residentes que se celebren a partir del 1 de septiembre de 2019 y se aclara que en el caso de obligaciones en moneda
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extranjera entre residentes instrumentadas mediante registros o escrituras publicos al 30.08.19, se podrd acceder, pero a su
vencimiento.

Respecto de nuevas deudas financieras con el exterior, se establece la obligacién de ingreso y liquidacién en el mercado
local de cambios de las mismas y la obligacién de demostrar el cumplimiento de este requisito para el acceso al mercado de
cambios para la atencidn de los servicios de capital e intereses de las mismas.

Respecto de la obligacién de liquidacién del producido de los desembolsos como condicién para permitir el acceso al

mercado de cambios para su repago, se contempla una excepcién general para la misma, si se cumplen las siguientes
condiciones;

1) Los fondos se depositan en una cuenta bancaria local del prestatario, denominada en moneda extranjera;

ii) Les fondos depositades se aplican inmediatamente a los pagos en moneda extranjera que se permiten al prestatario en
virtud de las comunicaciones; debiéndose aclarar que, en caso de que se aplique el nuevo endeudamiento financiero para el
repago de un endeudamiento financiero preexistente, la vida promedio de ese nuevo endeudamiento deberd ser superior a la
vida promedic dei endeudamiento anterior;

iii) El pago permitido bajo esta mecdnica es neutral para propésitos fiscales;

iv) El prestatario presenta una declaracién jurada ante el banco correspondiente, en la que manifiesta que el pago al que se
aplican los fondos estd permitido por la normativa aplicable.

Respecto de la precancelacion de deudas financieras con el exterior, se permite sin necesidad de autorizacién del BCRA en
la medida en que la precancelacion tenga lugar hasta 3 dias habiles antes al vencimiento del servicio de deuda (capital y/o
intereses) respectivo.

La precancelacién con una anticipacién mayor a ese plazo, estd sujeta a la autorizacién previa del BCRA, sin preverse
lineamientos sobre los requisitos aplicables a ese fin. Sin embargo, esa autorizacién no serd requerida si dicho pago
anticipado se realiza con fondoes de una nueva deuda financiera, siempre que (i) su vida promedio sea mayor que la de la
deuda financiera precancelada; (ii) la primera fecha de pago del principal de la nueva deuda no sea anterior a la fecha de
pago del principal inmediatamente posterior de Ia deuda precancelada; y (iii) el monto del primer servicio de capital del
nuevo endeudamiento no sea mayor al monto del primer servicio de capital futuro previsto de la deuda que se cancela.

Los residentes que deban realizar pagos de servicios de deudas financieras con el exterior, pueden realizar compras de
moneda extranjera con anterioridad al plazo admitido por la normativa cuando los fondos adquiridos sean depositados en
cuentas en moneda extranjera de su titularidad abiertas en entidades financieras locales. La anterioridad en el acceso no
debe superar los 5 dias habiles del plazo admitido para el pago sin conformidad del BCRA (es decir, contados a partir del
tercer dia hdbil anterior a la fecha de vencimiento), y el acceso diario no debe superar el 20% del monto que se cancelar4 al
vencimiento. Los fondos en moneda extranjera que no se utilicen en la cancelacién del servicio de deuda comprometido,
deberan liquidarse en el mercado de cambios dentro de los 5 dias habiles posteriores al vencimiento.

Los no residentes deberdn requerir la conformidad previa del BCRA para el acceso al mercado de cambios por montos
superiores al equivalente a US$ 100 mensuales,

Para el pago de dividendos al exterior se permite el acceso al mercado de cambios a partir del 17 de enero de 2020 por un
monto que (incluido €l pago cuyo curse se esta solicitando) no supere el 30 % del valor de los nuevos apories de inversién
extranjera directa. Estos apories deben realizarse en la sociedad local y deben haberse ingresado y liquidado a través del
mercado de cambios a partir de dicha fecha,

Para una descripcidn sobre ciertas cuestiones refativas a los controles de cambio de las Obligaciones Negociables, ver
“Cantroles de cambio” en el Prospecto.

CARGA TRIBUTARIA

Para una descripcion sobre ciertas cuestiones relativas al fratamiento impositivo de las Obligaciones Negociables, ver
“Cargua tributaria” en el Prospecto junto con las actuatizaciones que figura debajo.

El siguiente es un resumen general de ciertas consecuencias impositivas de Argentina relacionadas con inversiones como la
de las Obligaciones Negaciables. La descripcion se incluye para fines de informaci6n general tinicamente y se basa en Ias
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leyes y reglamentaciones impositivas argentinas vigentes a la fecha de este Suplemento de Precio. Asimismo, esta
descripeion no incluye todas las consecuencias impositivas posibles relacionadas con una inversion en las Obligaciones
Negociables. Si bien consideramos que esta descripcién es una interpretacién razonable de las leyes y reglamentaciones
argentinas vigentes a la fecha de este Suplemento de Precio, no podemos asegurar que los tribunales o las autoridades
fiscales responsables de la administracién de dichas leyes estardn de acuerdo con esta interpretacién o que no ocurrirdn
modificaciones en dichas leyes, las que inclusive podrian tener efectos retroactivos. La Ley N° 27.430 (la “Reforma
Tributaria 2017”) y la Ley de Solidaridad Social y Reactivacién Productiva N® 27.541 (la “Reforma Tributaria 2019”) han
introducido significativas reformas al régimen impositivo argentino, comprendiendo a modo de ejemplo a la Ley de
Impuesto a las Ganancias (“LIG”) y a la Ley del Impuesto sobre los Bienes Personales (“Ley 1BP”) que podrian tener
implicancia en el tratamiento de las Obligaciones Negociables. Algunas de las modificaciones podrian ser objeto de nuevas
reglamentaciones en el corto plazo. Los cambios introducidos al régimen impositivo argentino por la Reforma Tributaria
2019 dejan sin efecto modificaciones introducidas por la Reforma Tributaria 2017, por lo gue nos referiremos siempre ai
régimen impositive vigente segun cada uno de las reformas, segan corresponda, excepto en caso que resulte relevante
mencionar textos anteriores para reflejar los cambios que se han efectuado al régimen. Se recomienda a los interesados
consultar a sus propios asesores impositivos acerca de las consecuencias de participar en la oferta de adquisicion de las
Obligaciones Negociables.

1. Impuesto a las ganancias

Las perscnas de existencia ideal y otras entidades incluidas en el articulo 69 de la L1G, durante los ejercicios fiscales
iniciados hasta el 31 de diciembre de 2020, estaran sujetos a una alicuota corporativa del 30%. A su vez, en caso que
distribuyan dividendos a personas humanas residentes o Beneficiarios del Exterior (los “Beneficiarios del Exterior”),
debera retener el impuesto sobre los dividendos conforme a una alicuota del 7%. Para los ejercicios que inicien desde el 1°
de enero de 2021 en adelante, las alicuotas serdn 25% y 13% respectivamente,

Las perscnas humanas tributan conforme a una alicuota del 5% al 35% dependiendo de la ganancia neta acumulada, salvo
que resulta aplicable el impuesto cedular (disposicién de titulos o participaciones que no se encuentren exentas -que no
coticen en bolsas autorizadas por la CNV-, disposicién de inmuebles o derechos sobre inmuebles y dividendos). Las
ganancias de capital derivadas de la disposicién de titulos o participaciones no exentos tributardn conforme a las alicuotas
del 5% o del 15% dependiendo el tipo de titulo que se enajena mientras que las derivadas de la disposicién de inmuebles o
derechos sobre inmuebles estardn gravadas conforme a la alicuota del 15%). Los dividendos reciben el tratamiento
mencionado en el pdrrafo precedente,

La Reforma Impositiva 20F7derogé los incisos 3) y 4) del articulo 36, bis de la Ley de Obligaciones Negociables, que
establecia una exencién aplicable a las ganancias derivadas de la disposicidn de obligaciones negociables, obtenidas por
personas humanas residentes argentinas y residentes del exterior, sean personas humanas o de existencia ideal (los
“Beneficiarios del Exterior™),

Sin perjuicio de ello, para el caso de los Beneficiarios del Exterior, la Reforma Impositiva 2017 incluyd en el articulo 20,
inciso w) de la LIG una exencidn, la cual aplica a intereses o rendimientos y a ganancias de capital derivadas de cuatquier
forma de disposicion de obligaciones negociables a que se refiere el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Nepociables, en
la medida en que la emisién de las obligaciones negociables cumpla con las condiciones establecidas por la Ley de
Obligaciones Negaciables y por la LIG y los Beneficiarios del Exterior no residan en jurisdieciones no cooperantes o los
fondos invertidos no provengan de jurisdicciones no cooperantes. El articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables
prevé las siguientes condiciones;

(i) Las obligaciones negociables deben ser colocadas por oferta piblica, contando para ello con la respectiva
autorizacidn de la CNV.

(ii) Los fondos a obtener mediante la colocacién de las obligaciones negociables deben aplicarse a: (a) inversiones en
activos fisicos situados en el paifs, (b) integracién de capital de trabajo en el pais, (c) refinanciacion de
pasivos, (d) a Ja integracién de aportes de capital en sociedades controladas o vinculadas a la scciedad
emisora cuyo producido se aplique exclusivamente a los destinos antes especificados, segun se haya
establecido en la resolucién que disponga la emision, y dade a conocer al piblico inversor a wavés del
prospecto; y

(iii) Se deber4 acreditar ante la CNV, en el tiempo y forma que ésta determine, que los fondos obtenidos de la oferta de
las obligaciones nepociables fueron utilizados para el plan aprobado;

Por su parte, el articulo 15.2 de la LIG define el concepto de “jurisdiccién no cooperante” como todo pais o jurisdiccién
que: (i) no tenga un acuerdo de intercambio de informacién vigenie con la Republica Argentina; (ii) no tenga un convenio
para evitar la doble imposicion vigente con la Repiiblica Argentina con cldusula amplia de intercambio de informacién; o
(iii) teniendo un acuerdo o convenio de dicha clase, no cumpla efectivamente con su obligacién de intercambiar

38



informacion. Asimismo, se dispuso que el Poder Ejecutivo de la Naci6n seria el encargado de elaborar un listado de las
jurisdicciones no cooperantes de conformidad con los criterios descriptos',

En ¢l caso en el que el Beneficiario del Exterior resida en una jurisdiccion no cooperante o los fondos provengan de una
Jurisdiccién no cooperante, la exencién prevista en el articulo 20, inciso w) de la LIG no resultard aplicable, y, por ende,
los intereses o rendimientos y ganancias de capital provenientes de las Obligaciones Negociables (cumplan o no las
condiciones previstas por el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables) estarsn gravados. El impuesto sera
ingresado via retencién en cardcter de pago tinico y definitivo. Para el caso de los intereses, seran de aplicacion las
siguientes aifcuotas efectivas de retencién (a) del 15,05% cuando el beneficiario de los intereses sea una entidad bancaria o
financiera sujeta a la supervisi6n del respectivo banco central u organismo equivalente, y siempre que: (i) no esté radicada
en jurisdicciones consideradas de baja o nula tributacién, o (ii) que esté radicada en una jurisdiccién que haya suscripto con
la Repiblica Argentina un convenio de intercambio de informacién y ademss que, por aplicacién de sus normas internas,

no pueda alegarse secreto financiero, bursétil o de otro tipo, ante el pedido de informacion fiscal; o (b) al 35% en los demés
€asos.

Con relacién a las ganancias de capital derivadas de la disposicién de fas Obligaciones Negociables, la alicuota efectiva de
retencion serd en todos los casos del 31,5%.

Los Convenios para Evitar la Doble Imposicién suscriptos entre Argentina y el pafs de residencia del Beneficiario del
Exterior podrfan establecer topes a las alicuotas efectivas de retencién.”

La Reforma Tributaria 2019 reestableci6 la exencién prevista por los incisos 3) y 4) del articulo 36, bis de la Ley de
Obligaciones Negociables para Jas personas humanas en la medida en que coticen en bolsas o en mercados de valores
autorizados por la CNV. Por lo tanto, las ganancias de capital e intereses obtenidos por personas humanas por la
enajenacion o tenencia de obligaciones negociables se encuentran exentas, salvo que los intereses provengan de depodsitos
con clausula de ajuste.

Por su parte, las personas de existencia ideal constituidas en Argentina tributarén sobre Ia ganancia neta derivada de los
intereses, rendimientos y/o ganancias de capital, a una alicuota del 30%. Sin perjuicio de ello, Yas ganancias que se
obtengan en los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2021, estaran sujetas a una alicuota del 25%.

2, Impuesto al Valor Agregado

Las operaciones financieras y prestaciones relativas a la emisién, suscripcién, colocacion, transferencia, amortizacién,
intereses y cancelaciones de obligaciones negociables se encuentran exentas del impuesto al valor agregado (*IVA™), en
virtud de lo dispuesto en el articulo 36 bis, inciso 1) de la Ley de Obligaciones Negociables, en la medida que se cumplan
las condiciones previstas por ese articulo, a las que nos hemos referido precedentemente.

Si la emisién no cumple con las condiciones previstas por el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, el articulo
38 establece que, sin perjuicio de las sanciones que pudiere corresponder de acuerdo con la Ley de Procedimiento
Tributario N® 11.683 (la “LPT"), decaerdn los beneficios resultantes del tratamiento impositivo previsto en la Ley de
Obligaciones Negociables y la emisora serd responsable del pago de los impuestos que hubieran correspondido al inversor.

' 1 Decreto Reglamentario de la LIG establece que son consideradas jurisdicciones no cooperantes: Besnia y Herzegovina, Brecghou, Burkina Faso,
Estade de Eritrea, Estade de la Ciudad del Vaticano, Estade de Libia, Estado Independiente de Papiia Nueva Guinea, Estado Plurinacional de Bolivia, Isla
Ascensidn, Isla de Sark, Isla Santa Elena, Islas Salomén, Estados Federados de Micronesiz, Mongolia, Montenegro, Reino de Butin, Reino de Camboya,
Reino de Lesoto, Reine de Suazilandia, Reino de ‘Tailandia, Reino de Tonpa, Reino Hachemita de Jordania, Repiiblica Kirguisa, Repiblica Arabe de
Egipto, Repiblica Arabe Siria, Repiblica Arpelina Democratica v Popular, Repiiblica Centroafricana, Repiblica Cooperativa de Guyana, Repiiblica de
Angola, Repiblica de Bielorrusia, Repablica de Botsuana, Repiblica de Burundi, Replblica de Cabo Verde, Repablica de Costa de Marfil, Repablica de
Cuba, Republica de Filipinas, Repiblica de Fiyi, Repiblica de Gambia, Replblica de Guinea, Republica de Guinga Ecuatorial, Repiblica de Guinea-
Bisdu, Repuiblica de Haiti, Reptiblica de Honduras, Repdblica de Irak, Repiblica de Kenia, Repiiblica de Kiribati, Repiblica de 1a Unidn de Myanmar,
Republica de Liberia, Repiblica de Madagascar, Repiblica de Malaui, Repuablica de Maldivas, Republica de Malf, Reptiblica de Mozambique, Repiiblica
de Namibiz, Repiblica de Nicaragua, Republica de Palaos, Republica de Ruanda, Repiiblica de Sierra Leona, Repiiblica de Sudén del Sur, Repiiblica de
Surinam, Repdblica de Tayikistdn, Republica de Trinidad y Tobago, Repiiblica de Uzbekistan, Republica de Yemen, Repiiblica de Yibuti, Repiblica de
Zambia, Repdblica de Zimbabue, Repiblica del Chad, Repiblica del Niger, Repidblica del Paraguay, Repiblica del Sudén, Repiblica Democritica de
Santo Tomé y Principe, Repiiblica Democrética de Timor Oriental, Replblica del Congo, Repiblica Democrética del Congo, Repiiblica Democrética
Federal de Etiopia, Repiblica Demacrética Fopular Lzo, Repiblica Democratica Socialista de Sri Lanka, Repiiblica Federal de Scomalia, Republica
Federal Democrética de Nepal, Repliblica Gaboncesa, Republica Isldmica de Afganistén, Repablica 1sldmica de Iron, Repiblica Isldmica de Mauritania,
Republica Popular de Bangladés, Republica Popular de Benin, Repiblica Popular Democréatica de Corea, Repablica Socialista de Vietnam, Repilblica
Togolcsa, Repiblica Unida de Tanzania, Sultanato de Omén, Territorio Britdnico de Ultramar Islas Pitcaim, Henderson, Ducie y Oeno, Tristén da Cunha,
Tuovaly, Unién de las Comoras.

% A la fecha de emision del presente Prospecto, Argentina tiene en vigencia convenios con los siguientes palses: Alemania, Australia, Bélgica, Bolivia,
Brasil, Cenadd, Chile, Dinamarca, Emiratos Arabes Unidos, Espafia, Finlandia, Francia, Jtalia, México, Noruega, Paises Bajos, Reino Unido, Rusia,

Suecia y Suiza.
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3. Impuesto sobre los Bienes Personales

La Ley IBP, segun su texto vigente, establece que Jas personas humanas domiciliadas en Argentina tributan el impuesto por
sus bienes ubicados en Argentina y en el exterior. Las personas humanas no domiciliadas en Argentina tributan el impuesto
s6lo por sus activos ubicados en Argentina. Las acciones, otras participaciones y valores se entienden ubicadas en
Argentina cuando son emitidas por una entidad domiciliada en Argentina.

Para las personas humanas residentes, la Ley IBP prevé un minimo no imponible de $2.000.000. Asimismo, el impuesto
debe ser calculado del siguiente modo:

T ValGE ORL:
iexcedarel

0,50%
3.000.001 6.500.000 15.000 0,75% | 3.000.000
6.500.001 18.000.000 41.250 1,00% | 6.500.000
18.000.001 En adelante 156.250 1,25% | 18.000.000

La Reforma Tributaria 2019 deleg6 en el PEN hasta el 31 de diciembre de 2020, la facultad de fijar alicuotas diferenciales
superiores hasta en un 100% sobre la tasa mdxima (2,50%), para gravar los bienes situados en el exterior, y de disminuirla,
para el caso de activos financieros situados en el exterior, en caso de verificarse 1a repatriacién del producido de su
realizacién. El PEN ejercid la facultad que le fue reconocida por la Reforma Tributaria 2019 y establecio alicuotas
diferenciales de entre el 0,70% y el 2,25% dependiendo del valor total de los bienes del pais y del exterior. Asimismo, el
PEN establecié que quedan exceptuados del pago del gravamen conforme a las alicuotas agravadas, los sujetos que
hubieren repatriado activos financieros al 31 de marzo de cada afio que representen, por lo menos, un 5% del total del valor
de los bienes situados en el exterior.

La Reforma Tributaria 2019 aclara que, de establecerse las alicuotas diferenciales y a fin de determinar el monto alcanzado
por cada tasa, el minimo no imponible se restard en primer término de los bienes en el pais.

Las personas humanas no domiciliadas en Argentina tributan a una alfcuota del 0,50%. En estos casos, ¢l impuesto debe ser
ingresado por ciertos responsables sustitutos situados en la Repiblica Arpentina expresamente designados por la Ley IBP
que incluyen cualquier persona fisica o juridica que tenga el condominio, posesién, uso, goce o disposicion, depdsito,
tenencia, custodia, administracion o guarda de bienes sujetos al impuesio que pertenezcan a las personas fisicas
domiciliadas o sucesiones indivisas radicadas en el exterior, conforme el primer pérrafo del articulo 26 de la LBP. Pese a
ello, la propia Ley IBP establece que este régimen de responsabilidad sustituta no aplica a las obligaciones negociables
emitidas en los términos de la Ley de Obligaciones Negociables.

Sin perjuicio de ello, el articulo 26 de la LBP establece una presuncién legal que no admite prueba en contrario, mediante
la cual las obligaciones negociables emitidas por emisores privados argentinos sobre las que tenga titularidad directa una
sociedad, cualquier otro tipo de persona de existencia ideal, empresas, establecimientos estables, patrimonios de afectacién
o explotaciones, domiciliados o, en su caso, radicados o ubicados en el exterior que: (i) estén ubicadas en un pais que no
exige que las acciones o titulos valores privados sean nominativos y (ii) de conformidad con su raturaleza o estatuto (2)
tengan como objeto principal invertir fuera de su pafs de constitucién y/o (b) no puedan realizar determinadas actividades
en su propio pais o no puedan realizar ciertas inversiones permitidas de conformidad con las leyes de ese pais, se
considerarén propiedad de personas fisicas domiciliadas en la Argentina o sucesiones indivisas radicadas en el pais; por lo
tanto, sin perjuicio de lo que se menciona en los dos péarrafos siguientes, tales titulos estaran sujetos al impuesto. En esos
casos, la LBP impone la obligacion de ingresar el impuesto a una alicuota total de 0,1% para el emisor privado argentino,
como responsable sustituto, autorizindolo a recuperar el monto pagado incluso mediante retencién o ejecucidn de los
activos que dieron Jugar al pago.

Esa presuncién legal no se aplica a las siguientes entidades de existencia ideal del exterior que tengan la titularidad directa
de tales titulos valores: (i) compaiifas de seguros, (ii) fondos de inversién abiertas, (iii) fondos de pensién y (iv) bancos o
entidades financieras cuya casa matriz se encuentre ubicada en un pais cuyo banco central o autoridad equivalente haya
adoptado las normas intemmacionales de supervisién bancaria establecidas por el Comité de Basilea.

Por otra parte, el Decreto N® 127/96, establece que dicha presuncidn legal no resultard aplicable a los titulos privados
representativos de deuda cuya oferta ptiblica haya sido autorizada por la CNV y que se negocien en mercados de valores de
la Argentina o del exterior. A fin de garantizar que esta presuncién legal no se aplicara y, por lo tanto, que &l emisor
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privado argentino no deberd actuar como responsable sustituto, la emisora mantendrd en sus registros una copia
debidamente certificada de la resolucion de la CNV por la que se autoriza la oferta piiblica de las obligaciones negociables
y constancia de su vigencia al 31 de diciembre del afio al que corresponda la liquidacién del impuesto, certificada por la
CNV, segiin lo establecido por Ja Resolucién N® 2151/2006 de la AFIP. En caso que la AFIP considere que no se cuenta
con la documentacién que acredita la autorizacion de Ja CNV y su negociacién en mercados de titulos valores del pais o del
exterior, la emisora serd responsable del ingreso del impuesto,

4. Impuesto sobre los Débitos y Créditos en Cuentas Bancarias

La Ley N° 25.413 estableci6 el Impueste sobre los Créditos y Débitos en Cuentas Bancarias (el “IDC™) aplicable sobre: (i)
todos los créditos y débitos efectuados en cuentas abiertas en entidades financieras que se rigen por la Ley N° 21.526, y sus
modificaciones (la “Ley de Entidades Financieras”), excepto por aquéllos expresamente excluidos por las disposiciones
reglamentarias de dicha ley, (ii) las operatorias que efectien las entidades financieras en las que sus ordenantes o
beneficiarios no utilicen las cuentas bancarias, cualquiera sea la denominacién que se otorgue a la operacién, los
mecanismos empleados para llevarla a cabo —incluso a través de movimiento de efectivo— y su instrumentacién juridica,
y (iii) todos los movimientos de fondos, propios o de terceros, aun en efectivo, que cualquier persona, incluidas las
comprendidas en la Ley de Entidades Financieras, efectie por cuenta propia o por cuenta y/o a nombre de otras,
cualesquiera sean los mecanismos utilizados para llevarlos a cabo, las denominaciones que se les otorguen y su
instrumentacién juridica, quedando comprendidos los destinados a la acreditacién a favor de establecimientos adheridos a
sistemas de tarjetas de crédito y/o débito,

La alicucta general aplicable tanto para los débitos como los créditos es del 0,6% (de acuerdo con lo establecido en el
Articulo 1° de la Ley N® 25.413). Las operatorias descriptas en los apartados (ii) y (iii) del parrafo precedente estdn sujetas
a una tasa del 1,2%.

En el caso de titulares de cuentas bancarias sujetos a la alicuota general del 0,6%, podrén computar como crédito contra el
Impuesto a la Ganancia o el IGMP, el 33% de los importes liquidados y percibidos por el agente de percepci6n en concepto
del presente gravamen, originados en las sumas acreditadas y debitadas en las citadas cuentas. Asimismo, los sujetos que
tengan a su cargo el gravamen por los hechos imponibles comprendidos en los apartados alcanzados por la tasa general del
12%, podrén computar como pago a cuenta del Impuesto a las Ganancias y/o el IGMP, el 33% de los importes ingresados
por cugnta propia o, en su caso, liquidados y percibidos por el agente de percepcion en concepto del presente gravamen.

Por ¢l articulo 7 de la Ley 27.432 se autorizd al Poder Ejecutivo a disponer que el porcentaje del impuesto que actualmente
no resulta computable como pago a cuenta del Impuesto a las Ganancias, se reduzca progresivamente en hasta un veinte
por ciento (20%) por ailo a partir del 1° de enero de 2018, pudiendo establecerse que, en 2022, se compute integramente
este impuesto como pago a cuenta del Impuesto a las Ganancias. Resulta una potestad del Poder Ejecutivo, que no se sabe
en qué medida se hara efectiva,

5. Impuesto sobre los Ingresos Brutos

Para aquellos inversores que realicen actividad habitual 0 que puedan estar sujetos a la presuncién de habitualidad prevista
en Ias leyes del impuesto sobre los ingresos brutos (el “1SIB™) de alguna pravincia argentina o de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, los ingresos que se generen por la renta o ¢omo resultado de la transferencia de las Obligaciones
Negociables podrian estar sujetos a este impuesto.

Er cada jurisdiccion debe analizarse si existe una exencién. A modo de ejemplo, el inciso 1) del articulo 180 del Cédigo
Fiscal de la Ciudad de Buenos Aires {t.0. 2019) establece que se encuentran exentos del impuesto los ingresos provenientes
de toda operacién sobre obligaciones negociables emitidas de conformidad con la Ley N° 23.576, la percepcion de
intereses y actualizaciones devengadas y el valor de venta en caso de transferencia, mieniras le sea de aplicacién la
exencion del Impuesto a las Ganancias.

De la misma manera, €l articulo 207 inciso ¢) de] Cédigo Fiscal de la Provincia de Buenos Aires (f.0. 2011) establece que
toda operacion sobre obligaciones negociables emitidas de conformidad a lo dispuesto por las Leyes 23.576 y 23.962 vy sus
modificatorias, la percepcion de intereses y actualizacién devengados y el valor de venta en caso de transferencia, se
encuentra exento del impuesto, mientras le sea de aplicacion la exencién respecto del Impuesto a las Ganancias.

6. Impuesto de SeHos

E! Impuesto de Sellos (el “IS”) grava los actos, contratos de cardcter oneroso que se celebren en el territorio de una
provincia o de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, o que produzean efectos en ellas. La alicuota general usualmente es
del 1%.
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En cuanto a las obligaciones negeciables en particular, el inciso 54 del artfculo 491 det Cédigo Fiscal de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires (t.0. 2019} exime del impuesto a los actos, contratos y operaciones, incluyendo entregas o
recepciones de dinero, relacionados con la emisi6n, suscripcion, colocacién y transferencia de obligaciones negociables,
emitidas conforme el régimen de las Leyes N° 23.576 y N° 23.962 y sus modificatorias. Esta exencién comprendera a los
aumentos de capital que se realicen para la emisién de acciones a entregar, por conversién de las obligaciones negociables
indicadas en el parrafo anterior, como as{ también, a la constitucién de todo tipo de garantias personales o reales a favor de
inversores o terceros que garanticen la emisién sean anteriores, simultdneos o posteriores a la misma,

En la Provincia de Buenos Aires el inciso 46 del articulo 297 del Cddigo Fiscal establece que estan exentos del 1S Jos
actos, contratos y operaciones, incluyendo entregas o recepciones de dinero, relacionades con la emisién, suscripeidn,
colocacién y transferencia de obligaciones negociables, emitidas conforme el régimen de las Leyes 23.576 y 23,562 y sus
modificatorias. Esta exencién comprende a los aumentos de capital que se realicen para la emision de acciones a entregar,
por conversién de las obligaciones negociables, como asf también, a la constitucién de todo tipo de garantias personales o
Teales a favor de inversores o terceros que garanticen Ja emisién sean anteriores, simultdneos o posteriores a la misma,

Los potenciales adquirentes de las Obligaciones Negociables deberan considerar la posible incidencia de este impuesto en
las distintas jurisdicciones del pais con relacidn a la emisién, suscripcién, colocacion y transferencia de los mismos.

7. Tasa de Justicia

En el supuesto que fuera necesario inmiciar un proceso para hacer valer algin derecho relativo a las Obligaciones
Negociables, se deberd pagar una tasa de justicia que actualmente es del 3% del monto reclamado ante los tribunales
nacionales con asiento en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina,

8. Impuesto a la transmisidn gratuita de bienes

A nivel federal en Argentina, la transferencia gratuita de bienes a herederos, donantes, legatarios o donatarios no estd sujeta
a ningln impueste. No obstante, a nivel provincial, la Provincia de Buenos Alres establecié el Impuesto a la Transmision
Gratuita de Bienes.

9. Ingresos de fondos provenientes de jurisdicciones de baja o nula tributacidn

De acuerdo con la presuncién legal establecida en el Articulo 18.2 de la LPT, los ingresos de fondos provenientes de paises
de baja o nula tributacion {a que alude el articulo 15.3 de la LIG) se consideran como incrementos pairimoniales no
Jjustificados para el receptor local, cualquiera sea la naturaleza, concepto o tipo de operacitn de que se trate.

Por su parte, €l articulo 5.3 de la LIG define a las jurisdicciones de baja o nula tributacién como aquellos paises,
dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados o regimenes tributarios especiales que establezcan una tributacién
méxima a la renta empresaria inferior al sesenta por ciento (60%) de la alicuota contemplada en ¢l inciso a} del articulo 69
de la LIG.

Los incrementos patrimoniales no justificados estdn sujetos a los siguientes impuestos:

(i) se determinard un impuesto a las ganancias a la alicuota del 35% sobre el emisor calculado sobre el 110% del monto de
los fondos transferidos.

(ii) también se determinara el impuesto al valor agregado a una alicuota del 21% sobre el emisor calculado sobre el 110%
del monto de los fondos transferidos, ¥ en caso de corresponder, Impuestos Internos.

No obstante lo dispuesto en parrafos precedentes, la AFIP considerar4 como justificados aquellos ingresos de fondos
a cuyo respecto el interesado pruebe fehacientemente que se originaron en actividades efectivamente realizadas por el
confribuyente argentino o un tercero en dichas jurisdicciones, o que provienen de colocaciones de fondos oportunamente
declarados.

EL RESUMEN PRECEDENTE NO CONSTITUYE UN ANALISIS COMPLETO DE TODAS LAS
CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS RELACIONADAS CON LA TITULARIDAD DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES. LOS TENEDORES Y LOS POSIBLES COMPRADORES DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES DEBEN CONSULTAR A SUS ASESORES IMPOSITIVOS ACERCA DE LAS
CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS EN SU SITUACION PARTICULAR,
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DOCUMENTOS A DISPOSICION

Podran solicitarse copias de los Documentos de ta Oferta, incluyendo el Prospecto de Programa, su versién resumida,
Suplemento de Precio, y estados financieros de la Compafifa referidos en el Prospecto en la sede social de la Compafiia sita
en Maipi 116, Piso 8°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires Repiblica Argentina, nimero de teléfono 4344-5500, en dias
hébiles en el horario de 10 a 16 hs. Asimismo, el Prospecto definitivo y su versién resumida estaran disponibles en la
Pagina web de la CNV y en ¢l sitio web institucional de la Compaiifa https://www.angelestrada.com.ar/
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